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RESUMO

Muito se discute sobre a soberania das decisdes da assembleia geral de credores,
frente o “Cram Down”, possibilidade de o magistrado impor aos credores o plano de
recuperacao judicial que fora apresentado pela empresa, mas rejeitado em
assembleia geral. Assim, o presente artigo visa contribuir para uma reflexdo acerca
do assunto, abordando primeiramente o instituto da recuperacdo judicial e o seu
procedimento no direito brasileiro, e em seguida a andlise de alguns temas e situacdes
ja julgados pelo superior Tribunal de Justica, onde abordam o tema de soberania das
decisbes das assembleias gerais, e 0 Cram Down, para impor o plano de recuperacgéo
judicial, mesmo quando este ndo é aprovado em assembleia geral de credores, ou
nao tenham todos os requisitos cumulativos para tal. Metodologicamente, adotou-se

o sistema de pesquisa bibliogréafica realizada junto a doutrina e jurisprudéncia.
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ABSTRACT

Much is discussed about the sovereignty of the decisions of the general meeting of

creditors, in the face of “Cram Down”, the possibility for the magistrate to impose on
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the creditors the judicial recovery plan that had been presented by the company, but
rejected at the general meeting. Thus, this article aims to contribute to a reflection on
the subject, first addressing the institute of judicial recovery and its procedure in
Brazilian law, and then the analysis of some themes and situations already judged by
the Superior Court of Justice, where they address the sovereignty of decisions of
general meetings, and Cram Down, to impose the judicial reorganization plan, even
when it is not approved by the general meeting of creditors, or if they do not have all
the cumulative requirements for this. Methodologically, the system of bibliographic
research carried out with doctrine and jurisprudence was adopted.

Keywords: Sovereignty, Creditors' General Meeting, Judicial Recovery,
Judicialization, Cram Down, Company Social Function, Rejected Judicial Recovery
Plan.

1. INTRODUCAO

N&o é de hoje que as empresas enfrentam iniUmeros desafios para a sua
manutencdo no mercado. Desafios de cunho tributario, méo de obra, concorréncia e
tantos outros, como o surgimento de pandemias mundiais inesperadas que os forcam
as fechar suas portas por determinado tempo, desafios frutos da globalizacdo, que
necessitam ser superados para a sobrevivéncia da empresa ou a ampliacao desta.

Mas por esta ou outra razdo, por diversas vezes as empresas acabam
entrando em turbuléncia econémica, as conduzindo para um situacdo de insolvéncia
por determinado periodo de tempo, e que possuem atualmente como um ponto de
escape dafaléncia, a Lei 11.101/2005, denominada Lei de Recuperacao de Empresas
e Faléncias, que de certa forma veio permitir a continuacdo da atividade produtiva da
empresa, por meio de um plano de recuperacao, seja ele judicial ou ndo. Neste caso,
iremos tratar da recuperacao judicial, mais especificamente quanto a soberania das
decisbes obtidas nas assembleias gerais de credores e a judicializacdo de tais
decisbes para for¢car a homologacéo do plano de recuperacéao.

Embora os requisitos exigidos na Lei para que o magistrado homologue a
recuperacao judicial, se pareca muito com 0s requisitos da autorizacdo dada pela

assembleia geral de credores, observa-se que a defesa da fungéo sociais da empresa



tem se sobressaido a alguns requisitos cumulativos exigidos na legislacédo, para que,
mesmo que o plano seja rejeitado, 0 juiz por meio da tdo conhecida Cram Down,
podera homologar o plano apresentado, colocando de certa forma em cheque, a tdo
falada soberania das decisdes das assembleias.

No presente trabalho, busca-se entdo, averiguar quais possibilidades
existentes na lei e na jurisprudéncia, podem se sobrepor a soberania das decisfes

das assembleias gerias de credores.

2. DOS PROCEDIMENTOS DA RECUPERACAO JUDICIAL

Com a busca de lucratividade continuada, as empresas de modo geral,
realizam atividades econdmicas voltadas para a producdo e circulacdo de
mercadorias e servigos (ROSSIGNOLI, 2015, p. 215), contudo, elas também
demonstram a sua importdncia com a contribuicAo para a concretizacdo e
implementacéo de politicas de realidades sociais mais favoraveis.

Atualmente, seja pela pandemia do corona virus, ou por inUmeros outros
problemas econdmicos e financeiros presentes no mercado nacional e mundial, cada
vez mais as empresas tem encontrado obstaculos para se manter no mercado, mesmo
com as diversas opcdes de recuperacao de créditos e empréstimos bancarios. Deste
modo, a Lei 11.101/2005 acaba surgindo como uma ultima tentativa, para que as
empresas possam renegociar seus passivos e continuar no mercado, evitando assim
a faléncia, por meio da recuperacao judicial ou extrajudicial.

Tratando objetivamente da recuperacdo judicial, esta € implementada através
de uma acéo judicial, que ocorre por iniciativa do devedor, com o objetivo de efetuar
0 pagamento de seus credores e superar a crise econdmica enfrentada, sem que a
empresa tenha que “abrir faléncia”. No referido processo, ndo héa a existéncia da figura
do réu, ou do viés autor versus réu, pois como ja mencionado, a Unica finalidade do
referido processo, que pode ocorrer de forma judicial ou extrajudicial, € a aprovacao
de um plano de recuperacéo judicial, onde proporciona que a crise seja enfrentada,
de modo a permitir a manutencdo da producdo da empresa, reestruturando a

capacidade produtiva, a manutengcao do emprego dos trabalhadores e do pagamento



de seus credores, preservando assim, a funcéo social da empresa e o seu estimulo a
atividade econémica, previstos no artigo 47 da Lei 11.101/20052.

Importante salientar que, na legislacdo anterior a esta, a Lei era voltada a
satisfacdo dos credores, com a venda dos bens da empresa para o pagamento dos
débitos existentes, e atualmente, segundo RODRIGUES, 2011, p. 134 “os estudiosos
tém apontado que o objetivo maior da Lei 11.101/2005 nédo é a faléncia, e sim a
recuperacao da empresa. Assim, a lei € orientada pelo principio da conservacao da
empresa viavel”.

Nesse sentido, Taddei (2010, p. 1) assinala, in verbis:

“A recuperacdo judicial objetiva a superacéo da crise empresarial, permitindo
a continuidade da atividade econdmica para evitar a faléncia, tendo por
finalidade, nos termos do art. 47 da Lei n. 11.101/2005, a manutencédo da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e do interesse dos credores
no intuito de promover a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o
estimulo a atividade econémica”

O artigo supracitado pelo autor, deixa claro que o objetivo da legislacédo é a
viabilizacdo da superacdo da crise da empresa devedora, visando garantir a
continuidade do empreendimento.

A proposta do devedor, € entdo apresentada em juizo por meio de uma
peticdo inicial, acompanhada do plano de recuperacao, e caso este plano nao seja
apresentado junto a inicial, o devedor terd um prazo de 60 dias para apresentar?,
constando inclusive os credores que estardo sujeitos aos efeitos da recuperacao. O
gual, sendo apresentada qualquer objecdo, sera analisada junto a uma assembleia
geral de credores-AGJ, podendo a proposta ser rejeitada totalmente ou parcialmente,
aprovada integralmente, alterada por sugestdes dos presentes ou ainda, podera haver

a apresentacdo de uma proposta alternativa para esta recuperagao”.

2 Lei 11.101/2005 - Art. 47. A recuperacéo judicial tem por objetivo viabilizar a superagéo da situacdo
de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacédo da
empresa, sua funcéo social e o estimulo a atividade econdmica.

3 Lei 11.101/2005 - Art. 53. O plano de recuperacéo sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da
recuperagdo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia, e devera conter: | — discriminagédo
pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu
resumo; Il — demonstracdo de sua viabilidade econdmica; e Ill — laudo econémico-financeiro e de
avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada.

4 Lei 11.101/2005 - Art. 35. A assembleia-geral de credores tera por atribuicbes deliberar sobre: | — na
recuperacdo judicial: a) aprovacdo, rejeicdo ou modificagdo do plano de recuperacédo judicial
apresentado pelo devedor; b) a constituicdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua



Caso ocorra a apresentacdo de alteragcbes ou contrapropostas de
recuperacao, primeiramente devera haver a oitiva e o consentimento expresso do
devedor, possibilitando uma negociacao entre as partes. Ou seja, hdo ha apenas um
ato para reestruturar a empresa, mas sim, uma seérie de atos que envolvem alteracdes
contratuais com credores, alteracdo de gestdo, contratacdo ou demissdo de
empregados, realizacdo de pericias, atualizacdo tecnoldgica, dentre tantas outras
medidas, que possuem a finalidade de restabelecer a atividade da empresa de forma
lucrativa.

A assembleia geral é convocada pelo juiz, por meio de um edital, que é
publicado no érgéo oficial, jornais de grande circulacéo e localidades da sede e filiais
da empresa devedora, com antecedéncia minima de 15 dias, com as informacfes do
local, data e hora da assembleia, em primeira e segunda convocacao, que ndo podera
ser realizada em periodo inferior a cinco dias, apds a primeira, devendo conter ainda,
a ordem do dia, local onde os credores podem obter a copia do plano de recuperacéo
judicial®.

Cumpre salientar, ser dispensavel a aprovacdo unanime do acordo pelos
credores, sendo suficiente a aprovacdo ou a formagéo do acordo, entre o devedor e
uma maioria dos devedores.

Segundo Taddei (2006, p. 1), in verbis;

“Diante do poder conferido aos credores pela lei, buscou-se a dispersdo dos
votos por meio da divisdo dos credores em classes e a previsdo de um
guorum especifico para a aprovacao do plano, além da possibilidade de o juiz
conceder a recuperacao judicial mesmo diante da auséncia de aprovagéo do
plano, desde que preenchidos os requisitos previstos no art. 58, §1°, da Lei
n° 11.101/2005, hipétese conhecida como cram down que restabelece ao juiz
o poder que lhe foi atenuado. O sistema utilizado pelo legislador para o voto
dos credores na AGC, consistente na divisdo das classes de credores,

substituicdo; c) (VETADO) d) o pedido de desisténcia do devedor, nos termos do § 4° do art. 52 desta
Lei; ) o nome do gestor judicial, quando do afastamento do devedor; f) qualquer outra matéria que
possa afetar os interesses dos credores; {...}

5 Lei 11,101/2005, artigo 36 - Art. 36. A assembléia-geral de credores sera convocada pelo juiz por
edital publicado no érgéo oficial e em jornais de grande circulagao nas localidades da sede e filiais, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, o qual conter&: | — local, data e hora da assembléia em 12
(primeira) e em 22 (segunda) convocacéo, ndo podendo esta ser realizada menos de 5 (cinco) dias
depois da 12 (primeira); Il — a ordem do dia; Il — local onde os credores poderéo, se for o caso, obter
cépia do plano de recuperacéo judicial a ser submetido a deliberacdo da assembléia. § 1° Copia do
aviso de convocacao da assembléia devera ser afixada de forma ostensiva na sede e filiais do devedor.
§ 2° Além dos casos expressamente previstos nesta Lei, credores que representem no minimo 25%
(vinte e cinco por cento) do valor total dos créditos de uma determinada classe poderdo requerer ao
juiz a convocacdo de assembléia-geral. 8 3° As despesas com a convocagdo e a realizacdo da
assembléia-geral correm por conta do devedor ou da massa falida, salvo se convocada em virtude de
requerimento do Comité de Credores ou na hipétese do § 2° deste artigo.



mediante a utilizacdo do sistema da dupla maioria para os credores com
garantia real, quirografarios, privilégio especial, privilégio geral e
subordinados e do voto por cabeca em relacdo aos credores trabalhistas e
por acidentes de trabalho para a analise do plano de recuperacao, teve por
objetivo a dispersdo de votos de forma a coibir a interferéncia de credores
mais fortes sobre os demais”.

Para Taddei (2016, p. 1) “o legislador busca, por meio do sistema utilizado,
estimular a participacéo dos credores na AGC, principalmente os credores detentores

de créditos de valores menores”. E ainda esclarece que:

“A aprovacéo do plano de recuperac¢éo judicial exige o atendimento a uma
combinacéo de fatores, previstos no art. 45 da Lei n° 11.101/2005. Conforme
exposto, objetivando estimular a participacdo dos credores na Assembleia, o
legislador adotou para a deliberagcédo referente a aprovacdo do plano o
sistema da dupla maioria e estabeleceu um critério especial para os titulares
de créditos trabalhistas e decorrentes de acidente de trabalho. De acordo com
esse sistema, o plano de recuperacao judicial deve ser analisado e votado
com os credores divididos nas classes definidas no art. 41. Em cada uma das
classes dos incisos Il (credores com garantia real) e Ill (credores
quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral, subordinados e
credores com garantia real pelo valor que excedeu a garantia), o plano deve
ser aprovado por credores representantes de mais da metade do valor total
41 dos créditos presentes a Assembléia e, de forma cumulativa, pela maioria
simples dos credores presentes. Na classe prevista no inciso | (credores
trabalhistas ou decorrentes de acidente do trabalho), o plano deve ser
aprovado apenas pela maioria simples dos credores presentes,
independentemente do valor de seu crédito” (TADDEI, 2016, p. 2).

Contudo o plano de recuperacéo judicial, pode ser homologado mesmo sem
gue os quéruns tenham sido atingidos, ou que o plano ndo tenha sido aprovado pela
Assembleia Geral de credores, usando como base a previsdo da Lei 11.101/2005,
art.58, § 1° e o principio da preservacao da sociedade empresaria.

Contudo, essa possibilidade de intervencéo do poder judiciario no resultado
das assembleias gerais de credores, especificamente em cede de recuperacéo
judicial, € um tema amplamente discutido na seara jurisprudencial e doutrinaria, desde

gue a Lei 11.101/2005 entrou em vigor.

3. A ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES E A INCIDENCIA DO CRAM DOWN

6 “g 1° O juiz podera conceder a recuperacéo judicial com base em plano que ndo obteve aprovacdo
na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa: |
— o0 voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos os créditos presentes
a assembléia, independentemente de classes; Il — a aprovacéo de 2 (duas) das classes de credores
nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a
aprovacgdo de pelo menos 1 (uma) delas; Ill — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de
mais de 1/3 (um terco) dos credores, computados na forma dos 88 1° e 2° do art. 45 desta Lei.”



Conforme observado, o papel soberano da Assembleia Geral de Credores é
essencial para a concessdo da recuperacdo judicial da empresa, e ausentes
guaisquer contradigdes, uma vez aprovado, mesmo que tenha sido modificado, este
fica sujeito ao controle da legalidade formal pelo juizo.

Por isso, dentre tantos oOrgdos e funcbes que compde um processo de
recuperacao judicial, a Assembleia Geral de Credores € um dos Orgdos mais
importante do procedimento, sendo responsavel pela aprovacdo, rejeicdo ou
modificagdo do plano de recuperacdo apresentado pela empresa devedora, a
deliberacédo sobre o comité de credores e a deliberacéo sobre pedidos de desisténcias
do devedor.

Mas o principal embate, é que, por muitas vezes ao surgirem divergéncias, o
gue deveria ser exce¢ao, na pratica se torna regra, eis que 0s credores recorrem ao
poder judiciario para delibera-las, e mesmo que a atuacdo do poder judiciario nao
possa adentrar nos critérios subjetivos que foram aprovados pelos credores, parte da
doutrina e da jurisprudéncia entendem que se pode aplicar a intervencao judicial além
do parametro da legalidade. Sendo o artigo 58, 81 e incisos da Lei falimentar, uma
perspectiva dessa possibilidade, desde que na mesma assembleia se tenha obtido de
forma cumulativa:

“I — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor
de todos os créditos presentes a assembléia, independentemente de classes;
Il — a aprovacéo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45
desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a
aprovacdo de pelo menos 1 (uma) delas;lll — na classe que o houver rejeitado,
o voto favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos credores, computados na
forma dos 88 1° e 2° do art. 45 desta Lei.”

Apés a votacdo na assembleia, o principal ponto a ser analisado agora é a
atuacao do juizo apos tal deliberacdo, que em regra, seria apenas a homologacédo do
decidido em assembleia que teria aprovado ou ndo o plano de recuperacao.

No entanto, com o intuito de evitar a faléncia e o fechamento drastico de uma
empresa, que geraria inimeros transtornos econémicos, a lei falimentar previu um
meio alternativo de aprovacao deste plano de recuperacdo, que pode ser contrério a
decisdo “soberana’ da Assembléia Geral de Credores, o qual € inspirado o Cram
Down Americano, prevendo que o magistrado possa rever o resultado da assembleia,

observando certos requisitos.



Segundo Tomazette (2017)” “Pela natureza contratual da recuperacéo
judicial, é natural concluir que a decisdo da assembleia de credores sera soberana,
isto é, ndo cabe ao juiz a principio ir contra a vontade dos credores”. E tal
entendimento realmente possui certa relevancia, como veremos no REsp. 1.314.2098,
onde a terceira turma do STJ firmou o entendimento de que a Assembleia Geral de
Credores possui soberania absoluta e que ndo cabe ao juiz ir contra a vontade dos
credores, com relacdo ao contetudo do plano, e que as demais deliberacdes estédo
submetidas ao controle judicial, principalmente no que condiz a requisitos legais de
validade dos atos juridicos .

Nesse sentido, a Ministra Nancy Andrighi, manifestou-se no REsp. 1.314.209

in verbis:

“Cinge-se a lide a estabelecer se é possivel ao Tribunal reconhecer a
ineficacia, em relagdo ao prejudicado, de uma clausula constante de plano de
recuperacao judicial aprovado em Assembleia Geral de Credores, ou se as
deliberagbes tomadas nessa assembleia ndo sdo passiveis de controle pelo
Poder Judiciério. A apresentacdo, pelo devedor, de plano de recuperacéo,
bem como sua aprovacdao, pelos credores, seja pela falta de oposicao, seja
pelos votos em assembleia de credores (arts. 56 e 57 da LFRJ)
consubstanciam atos de manifestacao de vontade. Ao regular a recuperacao
judicial, com efeito, a Lei submete a vontade da coletividade diretamente
interessada na realizacdo do crédito a faculdade de opinar e autorizar os
procedimentos de reerguimento econdémico da sociedade empresaria em
dificuldades, chegando-se a uma solug¢édo de consenso. Disso decorre que,
de fato, ndo compete ao juizo interferir na vontade soberana dos credores,
alterando o contetido do plano de recuperacgéo judicial, salvo em hipéteses
expressamente autorizadas por lei (v.g. art. 58, §81°, da LFRJ). A obrigacao
de respeitar o conteddo da manifestacao de vontade, no entanto, ndo implica
impossibilitar ao juizo que promova um controle quanto a licitude das
providéncias decididas em assembleia. Qualquer negdcio juridico, mesmo no
ambito privado, representa uma manifesta¢éo soberana de vontade, mas que
somente é valida se, nos termos do art. 104 do CC/02, provier de agente
capaz, mediante a utilizacdo de forma prescrita ou ndo defesa em lei, e se
contiver objeto licito, possivel, determinado ou determinavel. Na auséncia
desses elementos (dos quais decorre, com adicdo de outros, as causas de
nulidade previstas nos arts. 166 e seguintes do CC/02, bem como de
anulabilidade dos arts. 171 e seguintes do mesmo diploma legal), o negdcio
juridico é invélido. A decretacdo de invalidade de um negdcio juridico em
geral ndo implica interferéncia, pelo Estado, na livre manifestagdo de vontade
das partes. Implica, em vez disso, controle estatal justamente sobre a
liberdade dessa manifestacdo, ou sobre a licitude de seu conteldo. [...] A
vontade dos credores, ao aprovarem o plano, deve ser respeitada nos limites
da Lei. A soberania da assembleia para avaliar as condi¢cbes em que se dara
a recuperacdo econdmica da sociedade em dificuldades ndo pode se
sobrepujar as condicdes legais da manifestacdo de vontade representada
pelo Plano. Do mesmo modo que é vedado a dois particulares incluirem, em
um contrato, uma clausula que deixe ao arbitrio de uma delas privar de efeitos

7 http://direitocomercial.com/soberania-da-assembleia-geral-de-credores/
Shttps://ww2.stj.jus.briwebsecstj/cgi/revista/REJ.cqi/I TA?seq=1149022&tipo=0&nreg=201200531307&
SeqCgrmaSessao=&CodOrgaoJgdr=&dt=20120601&formato=PDF&salvar=false
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0 negdcio juridico, o mesmo poder ndo pode ser conferido & devedora em
recuperacao judicial. A Lei é o limite tanto em uma, como em outra hipétese”

Ja a quarta turma do STJ, também firmou o entendimento de que, cumpridas
as exigéncias legais, 0 juiz deve conceder a recuperacgao judicial ao devedor cujo
plano fora aprovado em assembleia geral na Resp. 1.359.311°,

Mas esta mesma quarta turma do STJ, em 2018 no REsp 1.337.989, manteve
0 acordao do Tribunal de justica de S&o Paulo, que confirmou a aprovacdo de um
plano de recuperacao judicial, mesmo apds ele ter sido rejeitado na Assembleia Geral
de Credores. Ou seja, verifica-se ser possivel haver uma flexibilizacéo para, de certa
forma, forcar a concessao da recuperacéo judicial, embora ndo de forma corriqueira,
h& certas excepcionalidades na extensdo do artigo 58 da lei falimentar que
possibilitam a utilizacdo do Cram Down'®. Quanto ao referido termo, insta salientar
gue, conforme Pimenta (2013, p.158) “0 nome de cram down € dado a possibilidade
de reversao, pelo magistrado, da deliberacdo da Assembleia Geral de Credores que
rejeita o plano de recuperacao judicial apresentado por empresario ou sociedade
empresaria’”.

Segundo Rossignoli (2015, p. 249) em se tratando de decisdo judicial, o
magistrado ndo teria competéncia para deixar “[...] de conceder a recuperac¢ao judicial
ou de homologar a extrajudicial com fundamento em analise econémico-financeira do
plano de recuperacdo aprovado pelos credores”. Ou seja, o plano de recuperacao
judicial somente estaria sujeito ao controle judicial, diante de ilegalidades. E neste
norte, tal apontamento estaria de acordo como entendimento do REsp. 1.314.209.

Em contrapartida, o ministro do STJ, Salomé&o, relator do referido acérdao,

assim manifestou-se, in verbis no REsp 1.337.989:

“[...]sdo soberanas as decisdes da assembleia geral de credores sobre o
conteudo do plano de recuperacéo judicial, cabendo ao magistrado apenas o
controle de legalidade do ato juridico, ndo se podendo imiscuir no aspecto da
viabilidade econdmica da atividade empresarial (REsp 1.359.311/SP, Rel.
Ministro Luis Felipe Saloméo, Quarta Turma, julgado em 09.09.2014, Dje
30.09.2014). No entanto, ha ainda outra possibilidade de concessédo da
recuperacdo, mesmo que o plano ndo receba a aprovacao, na forma do art.
45 da LREF. Deveras, permitiu a norma, de forma especifica, que o
magistrado conceda, manu militari, a recuperacdo judicial contra decisdo
assemblear. E o denominado cram down do § 1° do artigo 58. Realmente,
com o intuito de evitar o “abuso da minoria” ou de “posi¢6es individualistas”

Shttps://ww2.stj.jus.br/websecstj/cgi/revista/REJ.cqi/l TA?seq=1347986&tipo=0&nreq=201200468448&
SeqCagrmaSessao=&CodOrgaoJgdr=&dt=20140930&formato=PDF&salvar=false .



https://ww2.stj.jus.br/websecstj/cgi/revista/REJ.cgi/ITA?seq=1347986&tipo=0&nreg=201200468448&SeqCgrmaSessao=&CodOrgaoJgdr=&dt=20140930&formato=PDF&salvar=false
https://ww2.stj.jus.br/websecstj/cgi/revista/REJ.cgi/ITA?seq=1347986&tipo=0&nreg=201200468448&SeqCgrmaSessao=&CodOrgaoJgdr=&dt=20140930&formato=PDF&salvar=false
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sobre o interesse da sociedade na superacao do regime de crise empresarial,
€ que a lei, sofrendo os influxos do sistema norte-americano, previu um
mecanismo que autorizou ao juizo a concessao da recuperacdo judicial,
mesmo que contra a deliberacdo assemblear. 6. Na hipétese ora em exame,
tanto o magistrado de piso como o Tribunal a quo, apesar de reconhecerem
0 nao preenchimento, de forma integral, dos requisitos definidos na norma
para fins do cram down — mais precisamente do inciso Ill do § 1° do art. 58
da LREF -, ambos entenderam pela possibilidade de concessdo da
recuperacéo judicial. Na verdade, o microssistema recuperacional concebe a
imposicdo da aprovacdo judicial do plano de recuperacdo, desde que
presentes, de forma cumulativa, os requisitos da norma, sendo que, em
relacdo ao inciso lll, por se tratar da classe com garantia real, a norma exige
dupla contagem para o atingimento do quérum de 1/3 — por crédito e por
cabecga -, na diccéo do art. 41 c/c 45 da LREF,[...]"

Observa-se que neste caso, mesmo com 0 ndo preenchimento de todos os
requisitos cumulativos do artigo 58 da lei falimentar, o plano de recuperacéao judicial
fora aprovado de forma judicial, possibilitando em sua visdo a preservacdo da
atividade empresarial, eis que a legislacdo serviria apenas como parametro de
conducdo da operacionalidade, que tem como seu objetivo, sanar o0 colapso
econdmico-financeiro e patrimonial, evitando-se a insolvéncia irreversivel*l,

Outra decisao neste mesmo sentido foi tomada pelo STJ junto ao agravo em
recurso especial n. 618.145/RJ. O STJ asseverou que existe a possibilidade de “[...]
intervencao judicial no resultado da votacdo que rejeitou o plano de recuperacao
judicial para impor a aprovagao da proposta aos credores” 12

Portanto, a partir de alguns entendimentos como este, o STJ, tem permitido
com um certo cuidado e excepcionalidade, que o cram down possa ser aplicado pelo
magistrado, com o objetivo de coibir um certo abuso de direito ao voto pelos credores,
mantendo a empresa ativa com sua fonte de renda, emprego e com o cumprimento
de sua funcgéo social.

Verifica-se que tanto a doutrina como a jurisprudéncia em sua grande parte,
defendem que o magistrado possa interferir na recuperacéao judicial, mesmo quando
a mesma ndo tenha sido aprovada em assembleia geral, fundamentada
principalmente no principio da preservacdo da empresa e da sua funcédo social.

Conforme confirma Rodrigues(2011, p 134):

“N&o se pode negar que a empresa sempre exerceu e exerce uma atividade
de grande importancia social, gerando empregos, direta e indiretamente, e
fazendo circular rigueza na economia. Exatamente por isso, falamos hoje na
existéncia de uma funcéo social da empresa. Preservar uma empresa em

11https://www.coniur.com.br/2018—mai—11/iuiz-impor—plano—recupe;racao—mesmo-todos:—requisitos
12 (BRASIL. STJ. AREsp 618145. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO. Data publicagéo: 17/04/2015)



https://www.conjur.com.br/2018-mai-11/juiz-impor-plano-recuperacao-mesmo-todos-requisitos
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dificuldades é um interesse ndo s6 de seus titulares. A sociedade acaba se
beneficiando com a existéncia da empresa. Pensemos, apenas para ilustrar,
no caos social gerado pelo desemprego quando grandes empresas fecham
suas portas”

Assim, tanto para a doutrina como para a jurisprudéncia na prética, existe a
possibilidade do magistrado intervir no resultado da votacéo que rejeitou o plano de
recuperacao judicial e impor a sua aprovacdo, demonstrando ndo ser tdo soberana
assim a decisdo obtida na assembleia geral de credores. Alguns entendem gue essa
seria uma forma de dar efetividade aos principios da funcéo social da empresa, coma
sua continuidade no desempenho social, diante da geracdo de empregos e
recolhimento de impostos, outros entendem tal judicializagdo como uma violacdo da

autonomia privada.

4. CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo abordou a soberania das decisdes as assembleias gerais
de credores, frente a possibilidade do Cram Down, que pelo aspecto positivo
observou-se a possibilidade dos empresarios tentarem recuperar seus
empreendimentos com ajuda da recuperacéo judicial, e muito embora em demasiados
casos ndo consigam a aprovacao do plano de recuperacdo judicial perante os
credores, acabam por judicializar a homologacdo do plano de recuperacdo nos
tribunais, que diante da crise econémica enfrentada a um certo tempo no Brasil,
acabam abordando a relevancia da fungéo social da empresa, combinada com o
principio da preservacdo da empresa, para justificar a viabilidade da continuacéo
empresarial.

Verificou-se que a legislacao falimentar atual, apresenta diretrizes favoraveis
a negociagao e solugdes de crises empresariais, visando a continuidade da atividade
empresarial, além do pagamento dos credores.

Além do mais, ficou evidente que, mesmo quando 0s requisitos para a
utilizacao do instituto denominado cram down néo séo totalmente atendidas, muitos
magistrados, tem se rendido a buscar de alguma forma a continuidade dos
empreendimentos empresariais, mesmo quando da ndo aprovacdo do plano de
recuperacdo e do ndo cumprimento cumulativo dos requisitos do artigo 58, § 1°,

permitindo que o interesse social, e o principio da conservacédo da empresa, prevaleca
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sobre o interesse individual dos credores, pra tentar preservar ndo s6 a empresa, mas
0S empregos, a renda dos trabalhadores, o recolhimento de tributos aos cofres
publicos e o pagamento aos credores de forma que néo prejudique o andamento da
empresa.

De tal modo, conclui-se que a soberania das decisfes da assembleia geral,
mantém tal status apenas quando aprovada, mesmo que, com modificacdes os planos
de recuperacoes apresentados. Nao sendo tdo soberana assim, quando envolve a
rejeicdo dos planos de recuperacdo apresentados pelos devedores em assembleia
geral.
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