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RECURSO ESPECIAL. PLANO DE RECUPERACAO. 1. DELIMITA(;AO DA CONTROVERSIA.
2. TRATAMENTO DIFERENCIADO. CREDORES DA MESMA CLASSE. POSSIBILIDADE.
PARAMETROS. 3. CONVOLACAO DA RECUPERACAO EM FALENCIA. CONVOCACAO DE
ASSEMBLEIA DE CREDORES. DESNECESSIDADE. 4. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS
GARANTIAS REAIS E FIDEJUSSORIAS DEVIDAMENTE APROVADA PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. VINCULACAO DA DEVEDORA E DE TODOS OS CREDORES,
INDISTINTAMENTE. 5. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.

1. Cinge-se a controvérsia a definir: a) se é possivel imprimir tratamento diferenciado entre
credores de uma mesma classe na recuperacéo judicial; b) se € necessaria a convocacao da
assembleia de credores antes da convolacdo da recuperagao judicial em faléncia na hipotese
de descumprimento de obrigacdo constante do plano de recuperagédo judicial; c) se a
supressdo das garantias real e fidejusséria estampada expressamente no plano de
recuperacéo judicial, aprovada em assembleia geral de credores, vincula todos os credores
da respectiva classe ou apenas aqueles que votaram favoravelmente a supressao.

Por unanimidade de votos.

2. A criacao de subclasses entre os credores da recuperacdo judicial € possivel desde que
seja estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de recuperacdo judicial,
abrangendo credores com interesses homogéneos, ficando vedada a estipulacdo de
descontos que impliqguem em verdadeira anulagdo de direitos de eventuais credores isolados
ou minoritarios.

3. O devedor pode propor, quando antever dificuldades no cumprimento do plano de
recuperacdo, alteracbes em suas clausulas, as quais serdo submetidas ao crivo dos
credores. Uma vez descumpridas as obrigacdes estipuladas no plano e requerida a
convolacdo da recuperacdo em faléncia, ndo pode a recuperanda submeter aos credores
decisao que complete exclusivamente ao juizo da recuperacao.

Por maioria de votos.

4. Na hipétese dos autos, a supressao das garantias real e fidejussorias restou estampada
expressamente no plano de recuperacdo judicial, que contou com a aprovacao dos credores
devidamente representados pelas respectivas classes, o que importa na vinculagdo de todos
os credores, indistintamente.

4.1 Em regra (e no siléncio do plano de recuperacdo judicial), a despeito da novacao
operada pela recuperacao judicial, preservam-se as garantias, no que alude a possibilidade
de seu titular exercer seus direitos contra terceiros garantidores e impor a manutencao das
acbes e execucdes promovidas contra fiadores, avalistas ou coobrigados em geral, a
excecdo do sécio com responsabilidade ilimitada e solidaria (8§ 1°, do art. 49 da Lei n.
11.101/2005). E, especificamente sobre as garantias reais, estas somente poderdo ser
supridas ou substituidas, por ocasido de sua alienagdo, mediante expressa anuéncia do
credor titular de tal garantia, nos termos do § 1° do art. 50 da referida lei.

4.2 Conservadas, em principio, as condi¢cdes originariamente contratadas, no que se insereM
as garantias ajustadas, a lei de regéncia prevé, expressamente, a possibilidade de o plano




de recuperacdo judicial, sobre elas, dispor de modo diverso (8 2° do art. 49 da Lei n.
11.101/2009).

4.3. Por ocasido da deliberagdo do plano de recuperacdo apresentado, credores,
representados por sua respectiva classe, e devedora, procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem avaliando em que extensdo de
esforgos e renuncias estariam dispostos a suportar, no intento de reduzir 0s prejuizos que se
avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem como de permitir a reestruturacdo da
empresa em crise (sob o enfoque da devedora). E, de modo a permitir que os credores
ostentem adequada representacao, seja para instauracao da assembléia geral, seja para a
aprovacdo do plano de recuperacéo judicial, a lei de regéncia estabelece, nos arts. 37 e 45,
0 respectivo quorum minimo.

4.4 Inadequado, pois, restringir a supressao das garantias reais e fidejussérias, tal como
previsto no plano de recuperacdo judicial aprovado pela assembleia geral, somente aos
credores que tenham votado favoravelmente nesse sentido, conferindo tratamento
diferenciado aos demais credores da mesma classe, em manifesta contrariedade a
deliberacdo majoritaria.

4.5 No particular,-a supressdao das garantias real e fidejussérias restou estampada
expressamente no plano de recuperacgdao judicial, que contou com a aprovacao dos credores
devidamente representados pelas respectivas classes (providéncia, portanto, que converge,
numa ponderacédo de valores, com o0s interesses destes majoritariamente), o que importa,
reflexamente, na observancia do § 1° do art. 50 da Lei n. 11.101/2005, e, principalmente, na
vinculagdo de todos os credores, indistintamente.

5. Recurso especial parcialmente provido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sao partes as acima indicadas, acordam
0s Ministros da Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica, por maioria, dar parcial
provimento ao recurso especial, em maior extensdo, nos termos.do voto do Sr. Ministro
Marco Aurélio Bellizze, que lavrara o acordao.

Vencidos os Srs. Ministros Ricardo Villas Boas Cueva e Nancy Andrighi.

Votaram com o Sr. Ministro Marco Aurélio Bellizze os Srs. Ministros Moura
Ribeiro (Presidente) e Paulo de Tarso Sanseverino.

Brasilia, 02 de abril de 2019 (data do julgamento).

MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE, Relator p/Acérdao



RECURSO ESPECIAL N° 1.700.487 - MT (2017/0246661-7)
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RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA: Trata-se de recurso

especial interposto por ARIEL AUTOMOVEIS VARZEA GRANDE LTDA. - em recuperacgio

judicial, com

fundamento nas alineas "a"-e "c" do permissivo constitucional, impugnando

acordao do Tribunal de Justica do Estado de Mato Grosso assim ementado:

"RECURSO DE AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL -
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL - APROVAQAO EM ASSEMBLEIA -
CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE - VIABILIDADE - VIOLACAO AO
PRINCIPIO DA ISONOMIA EM DETERMINADA CLASSE DE CREDORES
QUIROGRAFARIOS - INADMISSIBILIDADE - GARANTIA PRESTADA POR
TERCEIROS - MANUTENCAO - SUSPENSAO/EXTINCAO DAS ACOES
AJUIZADAS CONTRA DEVEDORES SOLIDARIOS E COOBRIGADOS EM GERAL
- NAO CABIMENTO - DESCUMPRIMENTO DE OBRIGACAQ - CONVOLAGAO DA
RECUPERACAO EM FALENCIA (art. 61 da Lei 11.101/2005) - PAGAMENTO DE
CREDITOS DE ACOES AINDA NAO LIQUIDADAS E CREDITOS ADVINDOS DE
SENTENCA TRANSITADA EM JULGADO OU ACORDO REALIZADO COM 70% A
95% SOBRE O CREDITO - INADMISSIBILIDADE - RECURSO CONHECIDO E
PROVIDO - DECISAO REFORMADA.

1. Aassembleia de credores é soberana em suas decisdes quanto aos planos de
recuperacdo judicial. Contudo, as deliberagbes desse plano estdo sujeitas aos
requisitos de validade dos atos juridicos em geral, requisitos esses que estao
sujeitos a controle judicial.

2. A recuperacdo judicial do-devedor principal ndo impede o prosseguimento das
execugOes, nem tampouco induz suspensdo ou extincdo das acdes ajuizadas
contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidejussoria, pois, ndo se lhes aplicam a suspensao prevista nos
artigos 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novacao a que se refere o artigo 59, caput,
por forca do que disp8e o artigo 49, paragrafo 1°, todos da Lei 11. 101/2005.
(REsp 1.333.349/SP).

3. O descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano de recuperacéo
acarreta a convolacdo da recuperacdo em faléncia. Inteligéncia do artigo 61, § 1°,
da LRF. Inexigibilidade de prévia convocagdo da Assembleia Geral de Credores
para deliberacéo.

4, O art. 58, § 2° da Lei n°® 11.101/05 prevé a possibilidade de concessédo da
recuperacdo judicial se o plano ndo implicar tratamento diferenciado entre os
credores da classe que o houver rejeitado, sob pena de ofensa ao basilar
principio da igualdade de condigbes entre os credores do falido. Além do desagio
demasiadamente excessivo fixado entre 70% e 95%, referente a créditos de
acdes ainda ndo liquidadas e créditos advindos de sentenca transitada em
julgado ou acordo, os créditos quirografarios enfocados ndo serdo atualizados,
nem incorrerao juros até o respectivo pagamento” (fls. 272/273, e-STJ).



No recurso especial, a recorrente alega, além de dissidio jurisprudencial, violacdo

dos seguintes dispositivos, com as respectivas teses:

(i) artigo 45 da Lei n°® 11.101/2005 - sustenta que na hipétese em que o plano
de recuperacdo judicial for aprovado na forma do referido dispositivo legal, a recuperacéo
judicial deve ser concedida, inexistindo na lei Gbice para o tratamento diferenciado entre

credores da mesma classe.

Afirma que a capacidade da empresa nao autoriza o pagamento igualitario dos
credores. Defende que se ndo for permito o tratamento diferenciado, o aspecto negocial da
recuperacdo judicial deixa de existir, possibilitando aos credores se opor a descontos, prazos e

demais formas de pagamento.

Ressalta que o aco6rddo recorrido priorizou a vontade de 3 (trés) credores

(Mercantil, HSBC e BIC Banco) em detrimento da vontade da maioria absoluta dos credores.

Argumenta que, nos termos da jurisprudéncia desta Corte, 0 juiz ndo pode se
imiscuir no aspecto da viabilidade econdmica da empresa, decisdo de competéncia exclusiva da
assembleia de credores. Assenta nao ter o recorrido apresentado uma solucao alternativa

compativel com a capacidade econémica da devedora.

Destaca que a isonomia de tratamento limita-se as hip6teses de aplicacdo do
cram down (artigo 58, § 2°, da Lei n® 11.101/2005). Assim, considera vidvel a concessao de

privilégios a fornecedores exclusivos e aos fomentadores da empresa.

(if) artigo 49, 88 1° e 2° da Lei n° 11.101/2005 - considera que as garantias
prestadas em favor das recuperandas podem ser modificadas ou extintas desde que o plano de

recuperacdo assim o preveja e conte com aprovacao da maioria dos credores.

Defende ser valida a clausula do plano de recuperacao judicial que prevé a
suspenséo das ac¢des ajuizadas contra a empresa e seus garantidores. Cita julgado do Tribunal

de Justica do Estado do Parana em abono a sua tese.

Sustenta que somente € necessaria a aprovagcdo expressa do credor nas
hip6teses de supressdo de garantia real, ndo havendo a mesma exigéncia acerca das garantias
pessoais. Conclui afirmando que apenas na hipdtese de haver previsdo de alienacdo do bem

gravado é que se exige a concordancia dos credores, 0 que ndo ocorre no caso dos autos.

Assenta que ndo tem o credor outra op¢do a ndo ser a ele se curvar, quando



"(...) aprovado o plano de recuperagdo e novadas as dividas l&a
constantes, o débito que se encontrava garantido ndo mais subsiste, ja que foram
extintos por meio da novacao operada com a aprovacédo do plano pela Assembleia
Geral, que supre a eventual vontade de credor dissidente” (fl. 327, e-STJ).
Defende, assim, que uma vez extintas as obrigacdes por forca da novagdo,

também estdo extintas as obrigacdes garantidoras, pois ndo se pode levar a autonomia das
garantias ao extremo de té-las como validas mesmo com o desaparecimento das dividas

originarias. Cita julgados em abono a sua tese.

(iii) violacdo dos artigos 45, 49, 88 1° e 2° 50, § 1° e 59 da Lei n°
11.101/2005 - afirma que, na hipétese de eventual inadimpléncia do devedor, deve ser
convocada a assembleia de credores para modificacdo do plano, e ndo desde logo ser
decretada a faléncia. Sublinha, dessa forma, que a faléncia ndo deriva imediatamente do néo
cumprimento do plano, mas, sim, da vontade dos credores.

Requer que, diante da maturidade da causa, seja desde logo provido o recurso
especial para a manutencdo da decisdao de primeiro grau que homologou o plano de
recuperacao judicial.

Banco Industrial e Comercial S.A., atualmente denominado China Construction
Bank (Brasil) Banco Multiplo S.A., apresentou impugnacdo (fls. 467/478, e-STJ).

O recorrido afirma que a analise do recurso esbarra no 6bice da Siimula n°® 7/STJ.

Argumenta que o0 acoOrdao recorrido esta em consonancia com a jurisprudéncia
desta Corte, consolidada na Sumula n° 581/STJ, segundo a qual "a recuperacao judicial do
devedor principal ndo impede o prosseguimento das acdes e execugles ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou

fidejussoria”.

Alega que o Tribunal de origem, quando do julgamento do Al 29.429/2016,
transitado em julgado, ja decidiu que o deferimento e a homologagéo do plano de recuperacao
pela assembleia de credores néo interfere nas relacdes do credor com os devedores
coobrigados, podendo prosseguir com as acfes ajuizadas. Ademais eventual previsdo de
extensdo da novagdo aos coobrigados é ineficaz em relagdo aos credores que votaram contra a

provacdo do plano. Conclui que a matéria esta acobertada pela coisa julgada material.

Enfatiza que a supressdo das garantias reais sem a expressao autorizacdo dos
credores viola o artigo 50, § 1° da Lei n°® 11.101/2005. Além disso, ndo h& certeza de que,

descumprido o plano, as condi¢des originalmente contratadas sejam restabelecidas, pois néo



h& previsdo de como seréo utilizadas.

Ressaltam ser competéncia do juizo a decretagcdo da faléncia no caso de
descumprimento do plano, inexistindo previsdo legal para convocacdo da assembleia para

deliberar acerca da convolagéo da recuperacao em faléncia.

Sublinham que o tratamento apontado como desigual ndo se da em relacao aos
credores fornecedores que aceitaram fomentar as atividades das recuperandas, mas em
relacdo aqueles credores minoritarios que tiveram deségio de 70% (setenta por cento) a 90%
(noventa por cento) de seus créditos (premissas 12 e 18 do plano), transcrevendo parecer do
Ministério Publico estadual no sentido de que "a soberania da assembleia ndo pode ir ao

extremo de praticamente aniquilar direitos pertencentes a credores vencidos” (fl. 477, e-STJ).
Reguerem que seja negado provimento ao recurso.

Pela decisédo de fls. 508/516 (e-STJ), o Presidente do Tribunal de Justica do

Estado de Mato Grosso deferiu efeito suspensivo ao recurso especial.

E o relatério.



RECURSO ESPECIAL N° 1.700.487 - MT (2017/0246661-7)
VOTO-VENCIDO

VOTO-VENCIDO

O EXMO. SR. MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA: O acordéo
impugnado pelo recurso especial foi publicado na vigéncia do Cdodigo de Processo Civil de 2015

(Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ).
A irresignacdo merece parcial acolhida.

Cinge-se a controvérsia a definir. (i) se € possivel imprimir tratamento
diferenciado entre credores de uma mesma classe na recuperacao judicial; (i) se a extensdo da
novagdo aos coobrigados pode atingir os credores que nao votaram favoravelmente a
aprovacao do plano de recuperacgdo judicial e (iii) se é necesséria a convocacao da assembleia
de credores antes da convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia na hipbétese de

descumprimento de obrigacdo constante do plano de recuperacéo judicial.
1. Breve Histoérico

Trata-se, na origem, de agravo de instrumento interposto por Banco Industrial e
Comercial S.A. contra a decisdo que homologou o plano e concedeu a recuperacédo judicial de

Ariel Automoveis Varzea Grande Ltda. e Ekak Administracoes e Participacoes.

O agravo de instrumento foi provido pelo Tribunal de Justica do Estado de Mato
Grosso com a determinagdo de que fosse apresentado novo plano de recuperacao judicial no

prazo de 60 (sessenta) dias.

Sobreveio 0 presente recurso especial, ao qual foi agregado efeito suspensivo

por decisao proferida em segundo grau de jurisdi¢ao (fls. 508/514, e-STJ).

2. Da violagcdo do artigo 45 da Lei n°® 11.101/2005 - do tratamento

diferenciado entre credores da mesma classe no plano de recuperacao judicial

As recuperandas sustentam que, aprovado o plano de recuperacao judicial na
forma do artigo 45 da Lei de Recuperacdo e Faléncia, ndo ha Obice para o tratamento
diferenciado entre credores da mesma classe. Defendem a impossibilidade econbmica de se
conceder tratamento paritario aos credores no caso concreto, inexistindo ilegalidade a ser

reparada.



Vale lembrar que, apresentado o plano de recupera¢édo judicial e havendo
objecdo de qualquer credor quanto a seus termos, sera convocada assembleia geral de
credores para deliberar acerca do plano, que podera propor modificacbes (desde que haja
concordancia do devedor e ndo prejudique exclusivamente os credores ausentes), aprova-lo ou

rejeita-lo.

Em regra, a deliberacdo da assembleia de credores € soberana,
reconhecendo-se aos credores, diante da apresentacdo de laudo econdémico-financeiro e de
demonstrativos e pareceres acerca da viabilidade da empresa, o poder de decidir pela
conveniéncia de se submeter ao plano de recuperacao judicial ou pela realizacdo do ativo com

a decretacado da quebra, o que decorre da rejeicdo da proposta.

A intervencdo do Poder Judiciario se limita a verificar a ocorréncia de alguma
ilegalidade no ato deliberativo, seja na formacéo da vontade dos credores, seja na conformacao
dos termos do plano aos ditames da lei de regéncia. No caso de se constatar alguma

ilegalidade, o ato deliberativo pode ser anulado, com a convocac¢ao de nova assembleia.
A propésito:

"RECURSO ESPECIAL. ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL. CONTROLE DO
MAGISTRADO SOBRE O PLANO DE SOERGUIMENTO. APROVACAO DA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. VIABILIDADE ECONOMICA. SOBERANIA
DA AGC. LEGALIDADE. VERIFICACAO PELO JUDICIARIO. REEXAME DE
FATOS E PROVAS E INTERPRETAQAO DE CLAUSULAS CONTRATUAIS.
INADMISSIBILIDADE.

1. Processamento da recuperacdo judicial deferido em 24/05/2013. Recurso
especial interposto em 04/11/2014 e atribuido ao Gabinete em 25/08/2016.

2. A jurisprudéncia das duas Turmas de Direito Privado do STJ sedimentou
que O juiz esta autorizado a realizar o controle de legalidade do plano de
recuperacao judicial, sem adentrar no aspecto da sua viabilidade econémica,
a qual constitui mérito da soberana vontade da assembleia geral de
credores.

3. O reexame de fatos e provas e a interpretacdo de clausulas contratuais em
recurso especial sao inadmissiveis.

4. Recurso especial ndo provido."

(REsp 1.660.195/PR, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado
em 04/04/2017, DJe 10/04/2017 - grifou-se)

No que respeita a concessao de tratamento diferenciado entre os credores de

uma mesma classe na recuperac¢do judicial, ndo ha vedacéo expressa na lei de regéncia.

Sobre o tema, a licdo de Fabio Ulhoa Coelho:

“(...)

Como visto, o tratamento paritario dos credores (par condicio



creditorum) é principio geral que informa o processo de faléncia. Em que medida,
porém, este principio também pode ser aplicado ao processo de recuperacao
judicial? A lei é totalmente silente sobre a aplicacdo, aos credores do
recuperando, de tratamento paritario. Estabelece algumas garantias especificas,
como a impossibilidade de o plano prever o pagamento dos empregados em
prazo muito longo (Lei 11.101/05, Lei de Faléncia - LF, art. 54), mas nao
contempla em nenhuma de suas disposi¢cdes, qualquer proibicdo de
tratamento diferenciado dos credores". (O credor colaborativo na recuperacgéo
judicial. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de; SATIRO, Francisco -
coords. Direito das empresas em crise: problemas e solucbes. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2012, pags. 107 e 108 - grifou-se)
Assim, a principio, a previsdo.de tratamento diferenciado aos credores ndo se
submeteria a apreciagdo do Poder Judiciario, cujo exame, conforme referido, esta restrito a

legalidade do ato deliberativo.

E de se ver, porém, que a lei consagra o principio da paridade entre credores.
Apesar de se tratar de um principio norteador da faléncia, momento em que o patriménio do
falido sera vendido e o produto utilizado para o pagamento dos credores na ordem estabelecida
na lei (realizacdo do ativo para o pagamento do passivo), seus reflexos se irradiam na
recuperacado judicial, permitindo o controle 'de legalidade do plano de recuperacdo sob

essa perspectiva.

Na recuperagdo judicial, ndo ha realizagdo do ativo para o pagamento dos
credores. Em regra, todos os credores serdo pagos. Diante disso, o-principio da paridade se

aplica "no que couber", como declara o Enunciado n® 81 da Il Jornada de Direito Comercial.

O que significa dizer que deve haver tratamento igualitario entre os credores, mas
gue pode ocorrer o estabelecimento de distingbes entre integrantes de uma mesma classe com
interesses semelhantes. Tal fato se justifica pela constatacdo de que as classes de credores,
especialmente a de credores quirografarios, reune credores com interesses bastante
heterogéneos: credores financeiros, fornecedores em geral, fornecedores dos quais depende a
continuidade da atividade econdmica, credores eventuais, créditos com privilégio geral, entre

outros.

Nesse contexto, a divisdo em subclasses deve se pautar pelo estabelecimento de
um critério objetivo, abrangendo credores com interesses homogéneos, com a clara

justificativa de sua adoc¢do no plano de recuperacéo.

Nesse sentido, eis o0 Enunciado n° 57 da | Jornada de Direito Comercial do

Conselho da Justica Federal:



"O plano de recuperacdo judicial deve prever tratamento
igualitario para os membros da mesma classe de credores que possuem
interesses homogéneos, sejam estes delineados em funcdo da natureza do
crédito, da importancia do crédito ou de outro critério de similitude justificado pelo
proponente do plano homologado pelo magistrado”. (grifou-se)

Assim, escolhido um critério, todos os credores que possuam interesses
homogéneos serdo agrupados sob essa subclasse, devendo ficar expresso o motivo pelo qual o
tratamento diferenciado desse grupo se justifica e favorece a recuperacao judicial,

possibilitando o controle acerca da legalidade do parametro estabelecido.

Essa providéncia busca garantir a lisura na votacdo do plano, afastando a
possibilidade de que a recuperanda direcione a votacdo com a estipulagdo de privilégios em
favor de credores suficientes para a aprovacdo do plano, dissociados da finalidade da
recuperacdo judicial. Vale lembrar, no ponto, que a recuperacao judicial busca a negocia¢éo
coletiva e ndo individual, reunindo os credores para tentar a superacdo das dificuldades

econdmicas da empresa.

Vale mencionar mais um trecho da licdo de Fabio Ulhoa Coelho:

"(...)

N&o é, portanto, qualquer classificacdo de credores que o Plano de
Recuperacdo pode livremente empreender. Ao tratar igualmente os credores
iguais e desigualmente os desiguais, deve sempre atentar as finalidades da
recuperacdo judicial. Um tratamento que frustra ao invés de viabilizar o
atendimento a estas finalidades n&o encontraria respaldo no principio da par
condicio creditorum, nem na isonomia constitucional. Sera sempre em funcédo da
finalidade da norma que se pesquisara o atendimento ao principio constitucional
da isonomia". (O credor colaborativo na recuperacdao judicial. In; TOLEDO, Paulo
Fernando Campos Salles de; SATIRO, Francisco - coords. Direito das empresas
em crise: problemas e solu¢des. S&o Paulo: Quartier Latin, 2012, p4g. 103)

Outro ponto que deve ser objeto de atencdo € evitar que credores isolados, com

realidades especificas, tenham seu direito de crédito aviltado com a criagcdo de subclasses.

A proposito, a doutrina de Sheila Christina Nader Cerezetti:

"(...)

A realidade torna-se ainda mais grave ao se perceber que o credor
prejudicado ndo possui meios para defender sua posicao crediticia, na medida
em que, ao participar da mesma classe em que se incluem os credores
beneficiados pelos termos do plano, seu voto dissidente nado implica
representatividade.

Chega-se, destarte, ao ponto em que o credor individual ndo se
agrupa entre seus pares, ndo possui garantia de que seu crédito recebera
tratamento igualitario em relagdo aos demais participantes da mesma classe e,
pior do que isso, ndo encontra mecanismos efetivos de defesa de seu direito”. (As



Classes de Credores como Técnica de Organizacao de Interesses: em Defesa da
Alteracao da Disciplina das Classes na Recuperacéo Judicial. In: TOLEDO, Paulo
Fernando Campos Salles de; SATIRO, Francisco - coords. Direito das empresas
em crise: problemas e solucfes. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2012, pag. 374)

Conclui-se, portanto, que € possivel a criagcdo de subclasses entre os credores
da recuperacao judicial, desde que estabelecido um critério objetivo, justificado no
plano de recuperacdo judicial, abrangendo credores com interesses homogéneos,
ficando vedada a estipulacdo de descontos que impliquem verdadeira anulacdo de

direitos de eventuais credores isolados ou minoritarios.

No caso dos autos, conforme se colhe da decisdo que concedeu a recuperacao

judicial, as distingdes estabelecidas entre credores foram assim justificadas:

"()

No caso em analise, o tratamento diferenciado dado aos credores
Volkswagen do Brasil Ind. de Veiculos Automotores Ltda; Banco Volkswagen;
Banco J. Safra S.A.; Sicredi Sudoeste de MT, tal como alegado na manifestacao
de fls. 2.029/2054, foi justificada pelos procuradores da recuperanda tal como
consignado na Ata, sob 0s seguintes argumentos: 'ha diferenca entre os
credores, o que inviabiliza a oferta de proposta Unica. Adiantou quanto as
negociagdes que estdo sendo entabuladas com o BANCO SAFRA S.A, a qual
consiste na dacdo em pagamento de dois imoéveis, renunciando este ao
crédito concursal relacionado. Quanto a VOLKSWAGEN esclareceu que a
mesma estd concedendo dois anos de exclusividade no mercado,
concedendo financiamento na modalidade crédito rotativo, no valor de R$
6,5 milhdes. Em contrapartida, o crédito concursal serd pago em 05 (cinco)
parcelas ao banco e 24 (vinte e quatro) parcelas a montadora, cujos termos
constam do instrumento que serd anexado a presente. Em relagcdo ao
SICREDI SUDOESTE esclareceu que esta, no curso da recuperacao judicial,
liberou crédito na ordem-de R$ 1,6 milhdes, o que justifica a proposta
diferenciada ofertada ao mesmo” (fls. 25/26, e-STJ).

Como se observa do trecho supratranscrito, as negociacfes das recuperandas
com os devedores se deram de modo individualizado, sem o estabelecimento de um critério
isondmico ao qual pudessem aderir outros credores. Apesar de alguns credores serem

destacados como colaborativos, ndo fica claro o motivo pelo qual o Banco Safra receberia

tratamento diferenciado.

Além disso, segundo se colhe do aresto recorrido, os credores minoritarios foram

prejudicados com desagios excessivos:

"(...)

De sua vez, a nominada premissa 12 e 18, dispde que os créditos
de acdes ainda nédo liquidadas, que ultrapassarem o valor de R$ 5.000,00 e
créditos advindos de sentenca transitada em julgado ou acordo realizado no



montante de R$ 10.000,00, serdo pagos com 90% e 70% e 95%,
respectivamente.

Referida previsdo se demonstra anbémala, e faz distincdo entre
iguais. Além do desagio demasiadamente excessivo fixado entre 70% e 95%, os
créditos quirografarios enfocados ndo serdo atualizados, nem incorrerao juros até
0 respectivo pagamento.

Ainda que seja admitida a previsdo de desagios elevados, o que
nao é incompativel com o procedimento da recuperacao judicial, no presente
caso, a somatéria das regras estatuidas conduz a uma situacdo de
desproporcionalidade exagerada.

A respeito do assunto, trago a baila parte do Parecer ministerial
ofertado nos autos, que bem esclareceu a questéo:

No tocante as.clausulas 12 e 18, também vemos a anomalia

anotada pelo Agravante. Os desagios elevadissimos que elas

prevéem contra os credores minoritarios vencidos na
assembleia geral s6 poderiam ser aceitos por maioria segura de
estar afastada de sua incidéncia. Em sa consciéncia, ninguém
aceita renunciar a 95%, 90% ou 70% de seu crédito apenas como
contribuicdo para preservacdo de uma empresa que pretende
recuperar-se economicamente. Colaboracao € algo mais maddico"
(fls. 252/253, e-STJ).

Nesse contexto, como a discriminacéo entre credores da mesma classe nao esta

assentada em critérios objetivos passiveis de controle pelos demais credores, além de haver

tratamento desproporcional da minoria, conclui-se que a clausula em debate é nula.

E preciso esclarecer, no_ ponto, que o acérddo recorrido entendeu incabivel
gualquer tipo de tratamento diferenciado entre credores da mesma classe. Assim, ao permitir o
tratamento diferenciado, mas respeitados certos parametros, o recurso esta sendo parcialmente

provido neste ponto.

3. Da violagdo dos artigos 45, 49, 88 1° e 2° 50, § 1° e 59 da Lei n°
11.101/2005 - da supresséao das garantias

As recuperandas defendem a tese de que as garantias prestadas em favor das
devedoras podem ser modificadas ou extintas desde que haja previsdo no plano de

recuperacéo judicial aprovado na forma do artigo 45 da Lei n® 11.101/2005.

Enfatizam que no caso concreto ndo esta prevista a venda dos bens dados em
garantia, o que evidencia a prescindibilidade de aceitacdo expressa do credor acerca da

extincdo das garantias.

Afirmam que, com a aprovacdo do plano de recuperacao judicial, as dividas séo
novadas, ndo mais existindo o débito original, o que resulta na liberacdo das obrigacdes

secundarias.



Sustentam, ademais, ser valida a clausula do plano de recuperacéo judicial que
prevé a suspensdo das acdes ajuizadas contra a empresa e seus garantidores. Cita julgado do

Tribunal de Justica do Parana em abono a sua tese.

No ponto, cumpre assinalar que a supressao das garantias por for¢ca de decisdo
da assembleia geral de credores na recuperacao judicial ja foi objeto de andlise pela Terceira
Turma (REsp n° 1.532.943/MT). No entanto, mesmo naquela ocasido, houve manifestacdo no
sentido de que a matéria ainda poderia ser revisitada, com o aprofundamento do debate, motivo

pelo qual a questédo é novamente trazida a julgamento.

Apo6s a aprovacgdo da Lei n® 11.101/2005, a doutrina e os tribunais brasileiros
travaram forte debate acerca dos efeitos da novag¢do derivada da aprovacdo do plano de
recuperacao judicial, firmando solido entendimento no sentido de que a novacao prevista na Lei
de Recuperacdo e Faléncia difere daquela disciplinada pelo Cdédigo Civil, ndo atingindo as

garantias prestadas por terceiros.

Nesta Corte, o entedimento ficou sedimentado com o julgamento do REsp n°
1.333.349/SP, submetido ao rito dos recursos repetitivos, valendo transcrever trecho do voto do

Ministro Luis Felipe Saloméao, que bem esclarece a questao:

“(...)

Com efeito, percebe-se de logo que a novacdo prevista na lei
civil é bem diversa daquela disciplinada na Lei n. 11.101/2005. Se a novagéo
civil faz, como regra, extinguir as garantias da divida, inclusive as reais prestadas
por terceiros estranhos ao pacto (art. 364 do Codigo Civil), a novacao
decorrente do plano de recuperacdo traz, como regra, ao reverso, a
manutencdo das garantias (art. 59, caput, da Lei n. 11.101/2005), as quais sO
serdo suprimidas ou substituidas 'mediante aprovacao expressa do credor
titular da respectiva garantia’, por ocasido da alienagdo do bem gravado (art.
50, § 1°).

Por outro lado, a nhovacéo especifica da recuperacédo desfaz-se na
hipétese de faléncia, quando entdo os 'credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condi¢cOes originalmente contratadas' (art. 61, § 2°).

Dai se conclui que o plano de recuperacdo judicial opera uma
novacao sui generis e sempre sujeita a condicdo resolutiva, que é o eventual
descumprimento do que ficou acertado no plano, circunstancia que a diferencia,
sobremaneira, daqueloutra, comum, prevista na lei civil.

Nesse sentido, por todos, novamente Fabio Ulhoa dispde sobre o
tema:

(...)

Portanto, muito embora o plano de recuperacao judicial opere
novacao das dividas a ele submetidas, as garantias reais ou fidejussorias séao
preservadas, circunstancia que possibilita ao credor exercer seus direitos
contra terceiros garantidores e imp&e a manutencdo das acdes e execucdes
aforadas em face de fiadores, avalistas ou coobrigados em geral.



Deveras, ndo haveria logica no sistema se a conservagdo dos
direitos e privilégios dos credores contra coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso (art. 49, 8§ 1° da Lei n. 11.101/2005) dissesse respeito apenas ao
interregno temporal que medeia o deferimento da recuperacdo e a aprovacao do
plano, cessando tais direitos apdés a concessao definitiva com a decisao judicial”
(grifou-se).

Assim, prepondera, tanto no &ambito doutrinario quanto no pretoriano, o
entendimento de que a novacdo decorrente da concessdo da recuperacdo judicial afeta
somente as obrigagBes da recuperanda constituidas até a data do pedido, ndo havendo
nenhuma interferéncia quanto aos coobrigados, os fiadores, os obrigados de regresso e,

especialmente, os avalistas, dada a autonomia do aval.

Dai conclui-se que a concessao da recuperacgao judicial ndo impede o credor de
perseguir seu crédito no tocante aos coobrigados, nos exatos termos do artigo 49, § 1°, da Lei
n°® 11.101/2005. Sobre o tema, a Sumula n® 581/STJ: "A recuperacdo judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das acdes e execucbes ajuizadas contra terceiros

devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria."

A questdo posta, entdo, €é saber se é possivel ao devedor superar a
determinacdo legal a partir da incluséo de clausula no plano de recuperacao judicial que
estenda a novacdo aos coobrigados, fiadores, obrigados de regresso e avalistas, ao

fundamento de impulsionar o soerguimento da empresa.

A principio, ndo ha falar em nulidade da clausula, visto ndo esbarrar em nenhuma
das hipéteses estabelecidas no artigo 166 do Cdédigo Civil de nulidade do negdcio juridico: (i)
ser celebrado por pessoa absolutamente incapaz; (ii) for ilicito, impossivel ou indeterminavel o
seu objeto; (iii) for o motivo determinante, comum a ambas as partes, ilicito; (iv) ndo revestir a
forma prescrita em lei; (v) for preterida alguma solenidade que a lei considere essencial para
sua validade; (vi) tiver por objetivo fraudar lei imperativa, e (vii) ser taxativamente declarado

nulo por lei, ou proibir-lhe a pratica, sem impor sancéao.

A clausula também nao encontra 6bice nas situa¢des de anulabilidade do negécio
juridico elencadas nos artigos 138 e ss. do Cédigo Civil. Portanto, trata-se de negdcio juridico
valido, sendo necessario perquirir acerca de sua eficacia, especialmente no que concerne aos
credores ausentes e aos presentes na assembleia que n&o votaram ou votaram contrariamente

a aprovacao do plano.

A fianca, o aval e o direito de regresso sdo garantias pessoais, de natureza

patrimonial, constituindo-se em direitos disponiveis e, portanto, passiveis de transacéo entre as



partes. Nesse contexto, o credor que compareceu a assembleia e votou favoravelmente ao
plano e, portanto, a clausula extensiva da novagédo aos coobrigados, renunciou validamente a

garantia estipulada em seu favor, dai a eficacia do ato em relacdo a si.

Porém, inexistindo manifestacéo do titular do crédito com inequivoco animo de
novar em relacao as garantias, ndo se mostra possivel afastar a expressa previsao legal de que
a novacao néo se estende aos coobrigados (art. 49, § 1°, da Lei n° 11.101/2005). De fato,
nos termos do artigo 361 do Cdadigo Civil, a novacao nédo se presume, dependendo da

constatacado do inequivoco animus novandi.

No que respeita ao aval, obrigagdo autdonoma, que independentemente de
previsdo legal ndo seria atingida pelos efeitos da recuperacgéo, mais clara fica a impossibilidade
de se estender a novacao ao titular da garantia que ndo acordou expressamente com a

proposta.

Acerca da questdo, comentando julgado proferido pelo Tribunal de Justica do

Estado de S&o Paulo, assim se manifesta Manuel de Queiroz Pereira Calcas:

"(...)

Por isso, para que a novacdo seja aplicada aos coobrigados,
notadamente, os fiadores e 0s avalistas, exige-se que o0s credores anuam
expressamente com a novacao, ja que esta, ndo sendo imposta pela Lei, so
podera ser voluntéria, a exigir 0 animo expresso ou tacito, mas inequivoco,
aplicando-se o disposto no art. 361 do Cadigo Civil. (...)

Por fim, na 6tica dos postulados da l6gica, € intuitivo que a clausula
extensiva da novacao aos coobrigados da sociedade em recuperacao judicial ndo
tem eficacia em relacdo aos credores que, expressamente, dela discordaram,
votando contra a aprovagdo do plano ou, mais ainda, aqueles que formularam
objecdo, atacando direta e frontalmente a ilegalidade da aludida clausula. Tais
credores poderdo executar normalmente os fiadores, os avalistas ou coobrigados
de regresso, prosseguindo regularmente nas execucfes ja em andamento (que
nad se suspendem) ou, eventualmente, poderdo iniciar as execuc¢des a partir do
vencimento das dividas garantidas". (Novacdo Recuperacional. Revista do
Advogado. v. 29, n° 105, pags. 115-128, set/2009)

Vale destacar, ainda, que o artigo 49, 8§ 2°, da Lei n°® 11.101/2005, ao mencionar
gue as obrigacdes observardo as condigdes originalmente contratadas, inclusive no que diz

respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano, esta se

referindo a desagios, a prazos e encargos e néo a garantias, ja que o 8§ 1° do mesmo
artigo é que trata especificamente do tema. Assim, o plano pode estabelecer prazos estendidos
de pagamento, parcelamento dos créditos, desagios e alterar as taxas de juros, por exemplo,

mas ndo suprimir garantias sem autoriza¢éo do titular.



Em relacdo as garantias reais, a lei de regéncia é clara ao estabelecer, no artigo
50, § 1°, que, "na alienacdo de bem objeto de garantia real, a supressao da garantia ou sua
substituicdo somente serdo admitidas mediante aprovacdo expressa do credor titular da
respectiva garantia", portanto, quanto ao ponto, nao sobeja dulvida acerca da

imprescindibilidade de anuéncia do titular da garantia real para a hip6tese de sua supressao.

Vale destacar que no caso de decretada a faléncia, ainda que os bens gravados
possam eventualmente ser vendidos para atender as classes de credores que precedem o0s
credores com garantia real, com a relativizacdo do privilégio, o certo € que o beneficio se
mantém no caso de haver bens suficientes para o pagamento das classes prioritarias,
garantindo o pagamento do credor até o limite do valor de venda, remanescendo, portanto, o

interesse do credor na. manutencao -de sua garantia.
A propésito, a licdo de Ricardo Negrao:

")

Na faléncia, ndo havendo outras preferéncias - de credores
prioritarios, extraconcursais e trabalhistas -, os titulos garantidos por direito real
nao se sujeitam a rateio. Significa dizer que, nessa circunstancia, mesmo havendo
mais de um credor com direito real de garantia, cada um recebe o produto da
venda do bem gravado até o limite de seu crédito. Se o bem gravado for
insuficiente, o saldo é admitido como quirografario, e se, ao contrario, o crédito é
inferior ao valor alcancado pelo bem, o saldo € lancado para rateio da proxima
classe - a dos credores tributarios. Nao ha comunicacdo entre bens e credores
com garantia real". (Curso de direito comercial e de empresa, v.3: recuperacao de
empresas, faléncia e procedimentos concursais administrativos. 122 ed. S&o
Paulo: Saraiva Educacéo, 2018, pag. 550)

Soma-se a todo o aqui exposto as preocupacdes ja externadas no voto-vista
proferido no julgamento dos EDcl no REsp n° 1.532.943/MT quanto aos reflexos do presente

julgado em relag&o ao custo do crédito.

7

Com efeito, é inegavel que a seguranca juridica proporcionada pelas garantias
em geral tem um grande reflexo no setor econémico do pais, visto que o credor, confiante no
retorno de seus investimentos, tende a disponibilizar capital mais barato e, como consequéncia,
0 numero de empréstimos aumenta, proporcionando um fortalecimento na seguranca
econdmica do pais, atraindo mais investidores.

O cenario de incerteza quanto ao recebimento do crédito em decorréncia do
enfraquecimento das garantias € desastroso para a economia do pais, pois gera o
encarecimento e a retracdo da concessédo de crédito, o aumento do spread bancério, a reducéo

da circulacdo de riqueza, provoca a desconfianca dos aplicadores de capitais, nacionais e



estrangeiros, além de ser nitidamente conflitante com o espirito da Lei n® 11.101/2005.

Nesse sentido, Frederico Augusto Monte Simionato assevera que:

"(...)

(...) ndo existe comércio sem seguranca juridica e crédito. O
crédito, por seu turno, requer a seguranca no seu recebimento. Por isso, quanto
mais tormentoso for o processo de recuperacdo de crédito, mais este se torna
oneroso e de dificil alcance para o empresario. Sem crédito ndo existe comércio.
Sem crédito ndo existe recuperacao judicial. O que decorre de tudo isto € que se
0 empresario que apresentou o pedido de recuperacdo ficar sem possibilidade de
obtencdo de crédito seria mais oportuno que este sujeito apresentasse o
requerimento de faléncia prépria, e ndo de recuperacao”. (SIMIONATO, Frederico
Augusto Monte. Tratado de direito falimentar. Rio de Janeiro: Forense, 2008, pag.
201)

Assim, considerando-se que: i) a regra geral da LREF é a de que a novacéao
atinge apenas as obrigacbes da sociedade em recuperacdo, com expressa ressalva das
garantias concedidas aos credores; ii) a extensdo da novagédo aos coobrigados depende de
inequivoca manifestacdo do credor nesse sentido, pois a novacdo nao se presume; iii) em
relacdo as garantias reais, a lei de regéncia estabelece expressamente a necessidade de
aprovacdo do credor na hip6tese de alienagdo do objeto da garantia e (iv) no caso de
declarada a faléncia, remanesce o interesse do credor com garantia real na manutencdo do
gravame sobre o bem, a conclusdao que melhor equaciona o bindmio "preservacdo da
empresa viavel X preservacdo das garantias" é a de que a clausula que estende a
novacado aos coobrigados seria apenas legitima e oponivel aos credores que
aprovarem o plano de recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz,
portanto, no tocante aos credores que ndo se fizeram presentes quando da
assembleia geral de credores, abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal
disposicéao.

Solucdo em sentido contrario, ou seja, a submissdo ao plano de recuperacado de
credores que votaram contra a clausula que prevé a exclusdo de garantias, importa verdadeira
afronta a seguranca juridica e seus consectérios, visto que um credor que concede crédito e
recebe em troca uma garantia, certamente precisa de seguranca minima de que essa garantia
sera respeitada, mesmo em caso de recuperacdo ou faléncia, na forma como prevista na Lei n®
11.101/2005.

Vale mencionar, a titulo de reflexdo, a experiéncia do Direito Portugués acerca da

recuperacéo judicial.

Com a edicdo do CPEREF - Cédigo de Processos Especiais de Recuperacao da

Empresa e da Faléncia -, a legislagdo portuguesa consolidou a op¢éo pela preservacdo das



empresas viaveis, ressaltando seu carater social, de producédo de empregos e riquezas.

Esse diploma legal, porém, foi revogado pelo atual CIRE - Cédigo da Insolvéncia e
da Recuperacdo de Empresas -, que retornou a fase da chamada faléncia-liquidacao,

desconsiderando a viabilidade da empresa como indicador da possibilidade de recuperacéao.

O retorno a uma visdo mais protecionista do credor, apesar de ndo abandonar o
primado da recuperacdo da empresa, justifica-se, segundo a doutrina, pelos excessos

cometidos na vigéncia da legislacéo anterior.

Confira-se, a propoésito, os comentarios de Adriana Valéria Pugliesi:

"(...)

Ha um evidente movimento pendular em curso no Direito portugués,
na busca de um ponto de equilibrio nas relagdes entre devedor e os credores no
procedimento concursal. Esse movimento ainda mantém como norte a
salvaguarda da empresa.

Ndo se pode olvidar que um sistema excessivamente
'pro-devedor' pode ter efeitos perversos, na medida em que empresas que
ndo estejam em condigbes de prosseguir no exercicio da atividade
empresarial devem ser liquidadas, pois a sua preservacdo ndo pode ser um
fim em si mesmo, nem um conceito absoluto. A manutencdo da saude do
mercado depende da célere retirada daquelas empresas gue nao estejam em
condicdes de prosseguir de forma saudavel em suas atividades.

Veja-se que Catarina Serra defende que a posi¢do atual do
sistema concursal portugués esta justificada pelos excessos ocorridos
durante a vigéncia do sistema anterior e que acabaram por causar esse
movimento atual de protecdo dos credores. A autora afirma que
'hiberbolizou-se de tal forma o propdésito de recuperacdo da empresa que se
perderam de vista os seus critérios e 0s seus limites de aplicabilidade.

De qualquer “modo, toda sistematica envolvida no concurso
portugués passa por esta l6gica da supremacia de poderes dos credores e,
principalmente, de uma definicdo clara de objetivo, a saber, o procedimento
concursal é meio de satisfacdo dos interesses dos credores". (Direito Falimentar
e Preservacdo da Empresa. Sao Paulo: Quartier Latin, pag. 99/100 - grifou-se)

Evidencia-se, assim, a dificuldade em encontrar o ponto de equilibrio nas

relacfes entre credores e devedores. Mas 0 norte deve ser sempre a saude do mercado, o que

passa pela manutencéo das garantias ofertadas aos credores.

Nesse contexto, o acordao recorrido deve ser mantido quando afirma que

s

"(...) eventual previsdo de extensdo da novacdo nao € invalida,
porém, é ineficaz em relagdo aos credores que n&o compareceram a
Assembleia-Geral, ou que, presentes, abstiveram-se de votar e, em especial, aos
gue votaram contra a aprovacdo do plano ou que formularam objecéo direcionada
a tal previsao" (fl. 281, e-STJ).



4. Da violagcdo dos artigos 45, 88 1° e 2° 49, § 1° 50 e 59 da Lei n°
11.101/2005 - Da necessidade de convocacdo da assembleia de credores antes de

decretacao da faléncia

As recorrentes sustentam que, na hip6tese de ser constatada eventual
inadimpléncia do devedor, com o descumprimento do plano de recuperacdo judicial, cabe a
convocacgdo da assembleia de credores para decidir se a empresa ainda € viavel ou se deve ser

decretada a quebra.

Em virtude disso, a seguinte clausula foi incluida no plano de recuperacao:

"(...)

O. plano poder4 ser alterado, independentemente de seu
cumprimento, a qualquer tempo, por Assembleia que pode ser convocada para
essa finalidade (art. 35 da Lei 11.101/05), observando os critérios previstos nos
arts. 48 e 58 da LRF. O ndo cumprimento do plano ndo culminara em faléncia
imediata da empresa, devendo, no caso ser convocada assembleia de
credores para deliberacdo sobre alteracdes ao plano ou sobre eventual
faléncia" (fl. 288, e-STJ - grifou-se).

E de se considerar, inicialmente, que os dispositivos legais apontados como

violados ndo tratam da matéria objeto da irresignacao.

De todo modo, vale consignar que a LREF prevé expressamente, nos artigos 61,
§ 1° e 73, IV, que o juiz decretard a quebra por descumprimento de qualquer obrigacéo

assumida no plano de recuperagao judicial.
Eis os termos dos referidos dispositivos legais:

"Art. 61. Proferida a deciséo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor
permanecerd em recuperacao judicial até que se cumpram todas as obrigacdes
previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdo da
recuperacao judicial.

§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano acarretard a
convolacao da recuperacao em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

8§ 2° Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condi¢bes originalmente contratadas, deduzidos os
valores eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no
ambito da recuperacdo judicial." (grifou-se)

"Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de
recuperacao judicial:
| — por deliberacdo da assembléia-geral de credores, na forma do
art. 42 desta Lei;
Il — pela ndo apresentacédo, pelo devedor, do plano de recuperacéo
no prazo do art. 53 desta Lei;



Il — quando houver sido rejeitado o plano de recuperagcdo, nos
termos do 8§ 4° do art. 56 desta Lei;

IV — por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no
plano de recuperacéo, na forma do § 1° do art. 61 desta Lei.

Parégrafo unico. O disposto neste artigo ndo impede a decretacao
da faléncia por inadimplemento de obrigacdo n&o sujeita a recuperacgao judicial,
nos termos dos incisos | ou Il do caput do art. 94 desta Lei, ou por prética de ato
previsto no inciso Il do caput do art. 94 desta Lei." (grifou-se)

Nesse contexto, ndo se mostra possivel condicionar a decisdo de decretacédo da
quebra, cuja competéncia é do juizo da recuperagdo judicial, a prévia autorizacdo da

assembleia de credores.

E certo que o devedor pode propor, quando antever dificuldades no cumprimento
do plano de recuperacgao, alteracoes em suas clausulas, as quais serdo submetidas ao crivo
dos credores. Mas, uma vez descumpridas as obrigacdes estipuladas no plano e requerida a
convolacdo da recuperacao em faléncia, ndo pode a recuperanda submeter aos credores

decisdo que compete exclusivamente ao juizo da recuperacao.
5. Do dispositivo

Ante o exposto, dou parcial provimento ao recurso especial, somente para
consignar a possibilidade de tratamento diferenciado entre credores da mesma classe, desde

gue obedecidos os parametros estabelecidos na fundamentacao.

E o voto.
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RECURSO ESPECIAL N°1.700.487 - MT (2017/0246661-7)

VOTO-VENCEDOR

O SENHOR MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE:

Cuida-se de recurso especial interposto por Ariel Automdveis Varzea Grande
Ltda. — Em Recuperacéao Judicial — em contrariedade ao acordao proferido pelo Tribunal

de Justica do Mato Grosso, assim ementado:

RECURSO DE AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERAQAO
JUDICIAL - PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL - APROVACAO EM
ASSEMBLEIA - CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE - VIABILIDADE
= VIOLACAO AO PRINCIPIO DA ISONOMIA EM DETERMINADA
CLASSE DE CREDORES QUIROGRAFARIOS - INADMISSIBILIDADE
GARANTIA PRESTADA POR TERCEIROS - MANUTEN(;AO -
SUSPENSAO/EXTINCAO DAS ACOES AJUIZADAS CONTRA
DEVEDORES SOLIDARIOS E COOBRIGADOS EM GERAL - NAO
CABIMENTO - DESCUMPRIMENTO DE OBRIGACAO - CONVOLACAO
DA RECUPERACAO EM FALENCIA (art. 61, da Lei 11.101/2005) -
PAGAMENTO DE CREDITOS DE ACOES AINDA NAO LIQUIDADAS E
CREDITOS ADVINDOS DE SENTENCA TRANSITADA EM JULGADO
OU ACORDO REALIZADO COM DESCONTO DE 70% A 95% SOBRE
O CREDITO - INADMISSIBILIDADE - RECURSO CONHECIDO E
PROVIDO - DECISAO REFORMADA.

1. A assembleia de credores é soberana em suas decisfes quanto
aos planos de recuperagdo judicial. Contudo, as deliberagbes desse
plano estao sujeitas aos requisitos de validade dos atos juridicos em
geral, requisitos esses que estao sujeitos a controle judicial.

2. A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das execucdes, hem tampouco induz suspensao ou
extingdo de acgles ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria, pois,
nao se lhes aplicam a suspensao prevista nos artigos 6°, capta, e 52,
inciso 111, ou a novagdo a que se refere o artigo 59, capta, por forca
do que dispde o artigo 49, paragrafo 1°, todos da Lei 11.101/2005.
(REsp 1.333.349/SP).

3. O descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano de
recuperacdo acarreta a convolacdo da recuperacdo em faléncia.
Inteligéncia do artigo 61, 8 1°, da LRF. Inexigibilidade de prévia
convocacao da Assembleia Geral de Credores para deliberacao.

4. O art. 58, § 2°, da Lei n° 11.101/05, prevé a possibilidade de
concessao da recuperacao judicial se o plano nédo implicar tratamento
diferenciado entre os credores da classe que o houver rejeitado, sob
pena de ofensa ao basilar principio da igualdade de condi¢gBes entre
os credores do falido. Além do desagio demasiadamente excessivo
fixado entre 70% e 95%, referente a créditos de acdes ainda nao
liquidadas e créditos advindos de sentenca transitada em julgado ou
acordo, os créditos quirografarios enfocados ndo serdo atualizados,



nem incorrerao juros até o respectivo pagamento.

A controvérsia submetida a analise da Terceira Turma do STJ consiste em
definir: "(i) se é possivel imprimir tratamento diferenciado entre credores de uma mesma
classe na recuperacéo judicial”; (ii) se a clausula prevista no plano de recuperacao
judicial que prevé a supressao das garantias reais e fidejussorias, aprovada pelo
guérum legal, é vélida e se pode atingir os credores ausentes ou que ndo votaram
favoravelmente a aprovacédo do plano de recuperacdao judicial; e (iii) "se € necessaria
a convocacao da assembleia de credores antes da convolagéo da recuperacgéo judicial em
faléncia na hipétese de descumprimento de obrigacdo constante do plano de recuperacéo
judicial".

No tocante ao item i, o relator, Ministro Ricardo Villas Boas Cueva,
compreendeu ser possivel, em tese, "a criacdo de subclasses entre os credores da
recuperacao judicial, desde que estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de
recuperacao judicial, abrangendo credores com interesses homogéneos, ficando vedada a
estipulacdo de descontos que impliguem verdadeira anulacdo de direitos de eventuais

credores isolados ou minoritarios”, circunstancias nao presentes na hipétese dos autos.
Em relagéao ao item ii, assinalou S. Exa:

[...] Assim, considerando-se que: i) a regra geral da LREF € a de que a
novacao atinge apenas as obrigacoes da sociedade em recuperacdo, com expressa
ressalva das garantias concedidas aos credores; i) a extensdao da novagcdo aos
coobrigados depende da inequivoca manifestacdo do credor nesse sentido, pois a
novacao nao se presume; iii) em relacdo as garantias reais, a lei de regéncia estabelece
expressamente a necessidade de aprovacao do credor na hipétese de alienacéo do objeto
da garantia e (iv) no caso de declarada a faléncia, remanesce o interesse do credor com
garantia real na manutencdo do gravame sobre o bem, a conclusdao que melhor
equaciona o binébmio 'preservacao da empresa viavel x preservacao das garantias', €
ade que aclausula que estende a novacao aos coobrigados seria apenas legitima e
oponivel aos credores que aprovarem o plano de recuperagcdo sem nenhuma
ressalva, ndo sendo eficaz, portanto, no tocante aos credores que nao se fizeram
presentes quando da assembleia geral de credores, abstiveram-se de votar ou se

posicionaram contra tal disposicao.



Por fim, no que alude ao item iii, Sua Exceléncia assentou ndo ser "possivel
condicionar a decisdo de decretacdo da quebra, cuja competéncia é de juizo da

recuperacao judicial, & prévia autorizagdo da assembleia de credores.

Em conclusdo de seu judicioso voto, o relator, Ministro Ricardo Villas Béas
Cueva, entendeu por bem conferir parcial provimento ao recurso especial, somente para
se consignar a possibilidade de tratamento diferenciado entre credores da mesma classe,

desde que obedecidos os parametros estabelecidos na fundamentacao.
No tocante aos itens i e iii, acompanha-se integralmente o Relator.

Especificamente em relacédo ao item ii, que encerra divergéncia com o que
restou decidido por esta Terceira Turma, por ocasiao do julgamento do Resp
1.532.943/MT, pedi vista para melhor analise dos fundamentos ora propugnados por Sua

Exa.
Na oportunidade, a Ministra Nancy Andrighi também pediu vista conjunta.

No especifico caso dos autos, ha que se perquirir se a previsao de
“supressédo de todas as garantias fidejussorias e reais”, no plano de recuperacéo judicial,
devidamente aprovado pela assembleia geral de credores, poderia ser restringida
pelo juiz, quando de sua homologacéo, apenas aos credores que expressamente
assentiram com tal disposicao, com lastro na parte final do art. 59 da Lei n. 11.101/2005,
ndo produzindo efeitos, assim, aqueles que nao se fizeram presentes por ocasido da
assembleia geral de credores, se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal
disposicdo. Deve-se examinar, ainda, a abrangéncia do mencionado dispositivo legal,
sopesados os efeitos decorrentes da hovagéo operada pela recuperacao judicial.

Dispde o art. 59, da Lei n. 11.101/2005, que a concessao de recuperacao
judicial enseja a novacdo das obrigacdes originariamente assumidas pela recuperanda,
sem prejuizo das garantias e observado o disposto no § 1°do art. 50 da referida lei,
o qual preceitua que, na hipotese de alienacédo de bem objeto de garantia real, a supresséo

da garantia ou sua substituicdo reclama o consentimento do correlato credor.

Pela relevancia ao deslinde da controvérsia, oportuna a transcricdo do

dispositivo legal sob comento:

Art. 59. O plano de recuperacdao judicial implica novacédo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele



sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1o
do art. 50 desta Lei.

Art. 50. Constituem meios de recuperacédo judicial, observada a
legislacdo pertinente a cada caso, dentre outros:

[...]

8§ 1o Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a
supressao da garantia ou sua substituicdo somente serao
admitidas mediante aprovacdo expressa do credor titular
darespectiva garantia.

De plano, cumpre afastar, peremptoriamente, a argumentacéo expendida
pelas recorrentes, no sentido de que a novagéo operada pela homologagéo do plano de
recuperacao judicial importaria, por si, na imediata extingdo da obrigacdo principal
originaria e, por conseguinte, das garantias aquela ofertadas, pois, concebidas como

obrigacdo acessoria.

Efetivamente, a novagcdo operada pela recuperagdo judicial guarda
significativas particularidades, a distinguir, substancialmente, da novagéo civil, prevista nos

arts 364 e seguintes do Codigo Civil.

Como é cedico, a "extingéo das obrigacdes", decorrente da homologacao do
plano de recuperagéo judicial encontra-se condicionada ao efetivo cumprimento de seus
termos. Nao implementada a aludida condicao resolutiva, por expressa disposi¢ao legal,
"os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condicdes originariamente
contratadas" (art. 61, 8 2°, da Lei n. 11.101/2005).

Sobre as garantias, como visto, o art. 59 caput é expresso em preserva-las,
0 gue possibilita ao respectivo credor exercer seus direitos contra terceiros garantidores e
impde a manutencdo das acdes e execucdes promovidas contra fiadores, avalistas ou
coobrigados em geral, a excecado do sécio com responsabilidade ilimitada e solidaria
(Nesse sentido: Resp 1.269.703/MG, Relator Ministro Luis Felipe Saloméo, Quarta Turma,
Dje 30/11/2012; AgRg no Resp 1.191.297/RJ, Relator Ministro Jodo Otavio de Noronha,
Terceira Turma, Dje 1/7/2013; AgRg nos Edcl no Resp 1.280.036/SP, Relator Ministro
Sidnei Beneti, Dje 5/9/2013).

Nesse sentido, manifesta-se a jurisprudéncia desta Corte de Justica,
conforme dao conta os seguintes precedentes:

DIREITO CIVIL E EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.



HOMOLOGACAO DO PLANO. NOVACAO SUI GENERIS. EFEITOS
SOBRE TERCEIROS COOBRIGADOS. EXTINCAO DA EXECUCAO.
DESCABIMENTO. MANUTENQAO DAS GARANTIAS. ARTS. 49, 8 1° E
59, CAPUT, DA LEI'N. 11.101/2005.

1. A novacdo prevista na lei civil € bem diversa daquela
disciplinada na Lei n. 11.101/2005. Se a novacgé&o civil faz, como
regra, extinguir as garantias da divida, inclusive as reais
prestadas por terceiros estranhos ao pacto (art. 364 do Codigo
Civil), a novacdo decorrente do plano de recuperacéo traz
como regra, ao reverso, a manutencao das garantias (art. 59,
caput, da Lei n. 11.101/2005), sobretudo as reais, as quais s0
serdo suprimidas ou substituidas "mediante aprovacéo
expressa do credor titular da respectiva garantia”, por ocasiao
da alienacdo do bem gravado (art. 50, § 1°). Assim, o plano de
recuperacdo judicial opera uma novagao sui generis e sempre
sujeita -a=uma condi¢cdo resolutiva, que €& o eventual
descumprimento do que ficou acertado no plano (art. 61, § 2°,
da Lein. 11.101/2005).

2. Portanto, muito embora o plano de recuperacédo judicial
opere novacdo das dividas a ele submetidas, as garantias reais
ou fidejussoérias, de regra, sdo preservadas, circunstancia que
possibilita ao credor exercer seus direitos contra terceiros
garantidores e impde a manutencdo das acBes e execucdes
aforadas em face de fiadores, avalistas ou coobrigados em
geral.

3. Deveras, ndo haveria légica no sistema se a conservagdo dos
direitos e privilégios dos credores contra coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso (art. 49, 8§ 1°, da Lei n. 11.101/2005) dissesse
respeito apenas ao interregno temporal que medeia o deferimento da
recuperacdo e a aprovacgao do plano, cessando tais direitos apds a
concessao definitiva com a homologacao judicial.

4. Recurso especial ndo provido.

(REsp 1326888/RS, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA
TURMA, julgado em 08/04/2014, DJe 05/05/2014)

RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO. DIVIDAS
COMPREENDIDAS NO PLANO. NOVACAO. INSCRICAO EM
CADASTRO DE INADIMPLENTES. PROTESTOS. BAIXA, SOB
CONDICAO RESOLUTIVA. CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES
PRVISTAS NO PLANO DE RECUPERACAO.

1. Diferentemente do regime existente sob a vigéncia do DL n°
7.661/45, cujo art. 148 previa expressamente que a concordata nao
produzia novacdo, a primeira parte do art. 59 da Lei n°® 11.101/05
estabelece que o plano de recuperacédo judicial implica novacdo dos
créditos anteriores ao pedido.

2. A novacdo induz a extingcdo da relagcao juridica anterior,
substituida por uma nova, ndo sendo mais possivel falar em
inadimpléncia do devedor com base na divida extinta.

3. Todavia, a novacao operada pelo plano de recuperacao fica
sujeita a uma condicéo resolutiva, na medida em que o art. 61
da Lei n® 11.101/05 dispde que o descumprimento de qualquer
obrigagcdo prevista no plano acarretard& a convolagdo da



recuperacdo em faléncia, com o que o0s credores terdo
reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢cdes
originalmente contratadas, deduzidos 0s valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente
praticados no ambito da recuperacao judicial.

4. Diante disso, uma vez homologado o plano de recuperacao
judicial, os 0rgdos competentes devem ser oficiados a
providenciar a baixa dos protestos e a retirada, dos cadastros
de inadimplentes, do nome da recuperanda e dos seus socios,
por débitos sujeitos ao referido plano, com aressalva expressa
de que essa providéncia sera adotada sob a condicao
resolutiva de a devedora cumprir todas as obrigacdes
previstas no acordo de recuperagao.

5. Recurso especial provido.

(REsp 1260301/DF, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA
TURMA, julgado em 14/08/2012, DJe 21/08/2012)

Portanto, em regra, a despeito da novacdo operada pela recuperacdo
judicial, preservam-se as garantias, no que alude a possibilidade de seu titular exercer

seus direitos contra terceiros garantidores e impor a manutencéo das acdes e execucoes
promovidas contra fiadores, avalistas ou coobrigados em geral, a excecdo do s6cio com
responsabilidade ilimitada e solidaria (§8 1° do art. 49 da Lei n. 11.101/2005). E,
especificamente sobre as garantias reais, estas somente poderdo ser suprimidas ou
substituidas, por ocasiao de sua alienacéo, mediante expressa anuéncia do credor titular

de tal garantia, nos termos do § 1°do art. 50 da referida lei.

Conservadas, em principio, as condicdes originariamente contratadas, no
gue se inserem as garantias ajustadas, a lei de regéncia prevé, expressamente, a
possibilidade de o plano de recuperacéo judicial, sobre elas, dispor de modo diverso. E o
gue, claramente, se contata do seguinte comando legal, em destaque:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que nao vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacéao judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso.

8§ 20 As obrigacdes anteriores a recuperacao judicial
observardo as condi¢cGes originalmente contratadas ou
definidas em lei, inclusive no que diz respeito aos encargos,
salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano de
recuperacéo judicial.

A particularidade dos autos reside justamente no fato de que a assembleia

geral de credores aprovou, sem qualquer ressalva, a supressdo das garantias reais e



fidujussorias, nos seguintes termos :

Uma vez aprovado o presente plano, ocorrera a supressdo de todas
as garantias fidejussoérias e reais existentes atualmente em nome dos
credores a fim de que possa a recuperanda se reestruturar e exercer
suas atividades com o nome limpo, tanto da sociedade quanto de seus
sécios, tendo em vista a NOVACAO pela aprovacgéo do plano.

Alids, conforme restou consignado no decisum de fl. 34 (e-STJ), a

aprovacao do plano de recuperacéo apresentado observou detidamente o quorum previsto
no artigo 45 da Lei n. 11.101/2005, in verbis:

- CLASSE DE CREDORES TRABALHISTAS - Aprovacdo por 54
credores preseentes (100%), que representam 68,62 do total de
credores da classe, cujos créditos somam a importancia de R$
181.693,24, representando 55,67% do valor total de créditos dessa
classe.

- CLASSE DE CREDITOS COM GARANTIA REAL - Aprovac&o por 2
credores, que representam 66,67% dos credores presentes
(voto quantitativo), e 90,20% do valor total dos créditos
presentes (voto qualificativo), que somam a importancia de R$
4.682.743,08, representando 90,20% do valor total de créditos
dessa classe

- CLASSE DE CREDITOS QUIROGRAFARIOS - Aprovacédo por 19
credores (voto quantitativo), e 86,36% do valor total dos
créditos presentes a assembleia (voto qualitativo), que somam
a importancia de R$ 6.052,661,91, representando 50,66% do
valor total de créditos presentes dessa classe. (e-STJ, fl. 32)

Nesse contexto, tem-se absolutamente descabido restringir a supressao das
garantias reais e fidejussorias, tal como previsto no plano de recuperacéo judicial aprovado
pela assembleia geral, somente aos credores que tenham votado favoravelmente nesse
sentido, conferindo tratamento diferenciado aos demais credores da mesma classe, em

manifesta contrariedade a deliberacéo majoritaria.

Por ocasido da deliberacdo do plano de recuperacéo apresentado, credores,
representados por sua respectiva classe, e devedora, procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem avaliando em que extensdo de
esforcos e renlncias estariam dispostos a suportar, no intento de reduzir os prejuizos que
se avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem como de permitir a reestruturacéo da

empresa em crise (sob o enfoque da devedora).

E, de modo a permitir que os credores ostentem adequada



representacao, seja para instauracdo da assembléia geral, seja para a aprovagado do
plano de recuperacao judicial, a lei de regéncia estabelece, nos arts. 37 e 45, o0 respectivo

guorum minimo.

Na espécie, como visto, 0 6rgdo maximo representativo dos credores
assentiu com a supressao das garantias reais e fidejussorias, providéncia que convergiria,

numa ponderacao de valores, com os interesses destes majoritariamente.

Atingido, pois, o patamar legal para a instauracdo da assembleia geral e,
posteriormente, para a aprovacao do plano de recuperacéo judicial, as disposicdes ali
insertas vinculam, de igual modo, as partes envolvidas, ou seja, a devedora e os credores,

indistintamente.

Por consectario, ainda que determinado credor tenha optado por néo
comparecer a deliberacdo assemblear; ou, presente, se absteve de votar ou se
posicionado em contrariedade, total ou parcialmente, a aprovacdo do plano, seus termos o
subordinam, necessariamente. Compreensdo diversa, por obvio, teria o conddo de
inviabilizar a consecucéao do plano, o que refoge dos propositos do instituto da recuperacao
judicial.

De se reconhecer, portanto, que a supressdo das garantias reais e
fidejussoérias, tal como previsto no plano de recuperacao judicial aprovado pela assembleia
geral, como parte integrante das tratativas negociais, vincula todos os credores titulares de
tais garantias. Naturalmente, caso ndo se implemente o plano de recuperagéo judicial, tal
como aprovado, "os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condicées
originariamente contratadas” (art. 61, § 2°, da Lei n. 11.101/2005).

Nessa linha de entendimento, destaca-se o escolio de Fabio Ulhoa Coelho,
que, ao delinear os efeitos da recuperacgéo judicial, vislumbra hipotese substancialmente

assemelhada a dos autos (substituicdo de garantia real por uma de menor valor):

Em principio, todos os credores anteriores ao pedido de
recuperacédo judicial estdo sujeitos aos efeitos do plano de
recuperacdo aprovado em juizo. Mesmo os que haviam se
oposto ao plano e votado por sua rejeicdo devem se curvar a
deciséo judicial respaldada na maioria dos credores. Ndo tem
outra alternativa. Se no plano aprovado em juizo é prevista a
substituicdo de determinada garantia real por outra de menor
valor, o credor atingido simplesmente ndo tem meios para se
opor ao mérito dessa medida, por mais que considere seus
interesses injustamente sacrificados.



As novacgles, alteracfes e renegociagfes realizadas no ambito da
recuperacao judicial sdo sempre condicionais. Quer dizer, valem e séo
eficazes unicamente na hipétese de o plano de recuperacdo ser
implementado e ter sucesso.

Caso se verifigue a convolacdo da recuperacao judicial em faléncia,
os credores retornam, com todos os seus direitos, ao status quo ante.
A substituicdo de garantia no exemplo acima cogitado se desfaz e o
credor seré pago, no processo falimentar, como se néo tivesse havido
nenhum plano de recuperacao da devedora. De observar também que
os credores sujeitos aos efeitos da recuperacdo judicial conservam
intactos seus direitos contra coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso. Desse modo, o portador de nota promissoéria firmada pelo
empresario em recuperacdo pode executar o avalista desse titulo de
crédito, como se ndo houvesse o beneficio. Cabe ao avalista suportar,
nessa situacdo, o sacrificio direto representado pela recuperacao
judicial -do- avalizado. (Comentarios a Lei de Faléncias e de
Recuperacdo de Empresas. 92 edicdo. 2013. Editora Saraiva. p. 236)

Assinala-se, ainda, que a necessidade de que os credores com garantia real
consintam, ‘por ocasidao da alienacdo do bem dado em garantia, com a substituicdo ou
supressao da garantia, contemplada no art. 50, § 1° da Lei n. 11.101/2005, na hipétese dos
autos, afigura-se absolutamente preservada, pois, como visto, todos os credores,
representados pelas respectivas classes, ao aprovarem o plano de recuperacao judicial
gue dispds sobre tal matéria (supressdo das garantias reais e fidejussorias), com ela

anuiram, inegavelmente.

Descabido, assim, permitir que o plano de recuperacéo judicial, tal como
aprovado, ndo seja integralmente observado pelas partes envolvidas, a pretexto da
aplicacéo do 8§ 1° do art. 50 da Lei n. 11.101/2005.

Disp0e a lei de regéncia, que, na consecucdo do Plano de recuperagéo
judicial, na hipétese de necessidade de alienacdo de bem sobre o qual recai garantia real,

a supressao ou substituicdo desta dependera da anuéncia de seu titular.

Ndo se tem duvidas sobre a aplicabilidade desse comando legal
sempre que nao houver disposicdo em contrario nos termos em que aprovado o
Plano de recuperacdo. Essa interpretacdo € expressamente autorizada pelo § 2° do

art. 49.

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que nao vencidos.

8 1° Os credores do devedor em recuperacdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso.



§ 20 As obrigacfes anteriores a recuperacgdo judicial observardo as
condicdes originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no
gue diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar
estabelecido no plano de recuperacao judicial.

Se os credores, em assembleia, cada qual representados por sua respectiva
classe, consideraram necessario para a consecucdo do plano de recuperacgéo judicial
suprimir as garantias reais dadas (o que, ressalta-se, mais uma vez, apenas vincula
devedor em recuperacéo e credores), ndo ha como submeter a maioria, no tocante aos
sacrificios que estdo dispostos a suportar, o inconformismo da minoria vencida (ou ndo

votante).

Comao é cedico, a "extingdo das obrigacfes", decorrente da homologacgéo do
plano de recuperacao judicia, encontra-se condicionada ao efetivo cumprimento de seus
termos. Nao implementada a aludida condicdo resolutiva, por expressa disposicao legal,
"os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢cdes originariamente
contratadas" (art. 61, 8§ 2°, da Lei n. 11.101/2005).

Mais do que isso. A nao implementacdo da condi¢cdo resolutiva ensejara,
forcosamente, a decretacéo da faléncia. Quando a lei afirma que o credor tera a seu favor
a restituicdo de seus direitos e garantias nas condi¢cOes originariamente contratadas,
significa que o credor, na fase concursal, tera o beneficio da preferéncia, segundo a
garantia de que é titular, no recebimento de seu crédito. Ele néo fara jus, por exemplo, ao
bem sobre o qual recaia a sua garantia. Com o decreto falencial, vende-se o ativo para
pagar o passivo, ha ordem de preferéncia legal, segundo a natureza dos créditos. Logo,
ndo ha razdo, nem sequer pratica, para impedir que os credores, caso assim entendam
necessaria a consecucao do plano de recuperacao judicial, transacionem a supressao das

garantias de que sao titulares.

Ha, portanto, que se viabilizar a consecucdo do plano, tal como aprovado
pelos credores, respeitados os respectivos quéruns. A regra posta no art. 50 da lei de
regéncia especifica os modos pelos quais a empresa em dificuldade pode se valer para se
soerguer a crise financeira, 0 que se dara justamente por meio do cumprimento do
plano de recuperacéao judicial aprovado pelos credores, cada qual, representados por

suas classes.

Assim, ndo havendo qualquer deliberacdo em sentido contrario no plano de



recuperacao judicial, em caso de alienacdo de bem sobre o qual recaia direito real, a
supressao ou substituicdo da garantia depende da anuéncia do titular. Entretanto, havendo
estipulagdo no préprio plano de recuperacado judicial quanto a supressédo da garantia, 0

consentimento ja foi dado pela respectiva classe, suficiente para tal propésito.

Na hipétese dos autos, como assinalado, a supressdo das garantias real e
fidejussérias restou estampada expressamente no plano de recuperacao judicial, que
contou com a aprovacao dos credores devidamente representados pelas respectivas
classes, o que importa, reflexamente, na observancia do § 1° do art. 50 da Lei n.

11.101/2005, e, principalmente, na vinculagéo de todos os credores.

Em arremate, na esteira dos fundamentos acima delineados, dou parcial
provimento ao recurso especial em maior extensao, para afastar a restricdo imposta pelas
instancias precedentes, de modo a reconhecer que a clausula inserta no plano de
recuperacao judicial aprovado pelas assembleia geral deve ser observada pelas devedoras

e todos os credores, indistintamente.

E o voto.
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A EXMA. SRA. MINISTRA NANCY ANDRIGHI:

Cuida-se de recurso especial-interposto por ARIEL AUTOMOVEIS
VARZEA GRANDE LTDA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, com fundamento nas

alineas “a” e “c” do permissivo constitucional.
Acéo: recuperagao judicial da sociedade recorrente.
Decisdo: homologou 0 plano e concedeu a recuperacao judicial.

Acordédo recorrido: deu provimento ao agravo de instrumento
interposto pelo recorrido, BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S/A, para determinar

a apresentacao de um novo plano de soerguimento.

Recurso especial: aponta a existéncia de dissidio jurisprudencial e

alega violacao dos artigos: 45, 49, 8§ 1°e 29,50, § 1°,e 59 da Lei 11.101/05.

Voto do e. Relator: da parcial provimento ao recurso especial,
“somente para consignar a possibilidade e tratamento diferenciado entre credores
da mesma classe, desde que obedecidos os paréametros estabelecidos na

fundamentacéao”.

REVISADOS OS FATOS, DECIDE-SE.



Inicialmente, lembro que o propésito recursal € definir (i) se é possivel
imprimir tratamento diferenciado entre credores de uma mesma classe na
recuperacdo judicial; (ii) se a extensdo da novagdo aos coobrigados pode atingir os
credores gue ndo votaram favoravelmente a aprovacdo do plano de recuperacéo
judicial e (iii) se é necessaria a convocagdo da assembleia de credores antes da
convolacdo da recuperacao judicial em faléncia na hipotese de descumprimento de

obrigacdo constante do plano de recuperacéo judicial.

Pedi vista dos autos para melhor exame da questdo atinente a
extensdo dos efeitos da novacdo aos coobrigados que nédo votaram favoravelmente

a aprovacao do plano de recuperacao judicial.

Quanto as demais questdes controvertidas — definir se é possivel
imprimir tratamento_diferenciado entre credores de uma mesma classe e se é
necessaria a convocacdo da assembleia de credores antes da convolacdo da
recuperacdo judicial em faléncia na hipétese de descumprimento de obrigacao

constante do plano de soerguimento —, estou em acompanhar o e. Relator.

DA NOVACAO NA RECUPERACAO JUDICIAL E DOS CREDORES
TITULARES DE GARANTIAS

E sabido que o entendimento do STJ esté firmado, ap6s o julgamento
de recurso submetido ao rito do art. 543-C do CPC/1973, no sentido de que “a

recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das



execucdes nem induz suspensao ou extingdo de agdes ajuizadas contra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou
fidejussoria, pois ndo se Ihes aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6°, caput, e 52,
inciso Ill, ou a novacgao a que se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o
art. 49, 8 1°, todos da Lei n. 11.101/2005” (REsp 1.333.349/SP, Segunda Secéo, DJe
2/2/2015).

Naquela ocasido, ficou assentado que a novacéo disciplinada na lei de
recuperacdo e faléncia é instituto.com caracteristicas distintas da novacdo prevista
na lei civil. Enquanto esta tem como efeito a extincdo das garantias das dividas,
inclusive as reais, aquela traz regra diversa. Vale dizer, com a nova¢do das
dividas decorrente da aprovacdo do plano de recuperacdo, ficam
mantidas as garantias anteriores, que apenas serao suprimidas ou

substituidas com a anuéncia expressa dos respectivos titulares.

Vale lembrar que o plano de recuperacdo judicial, aprovado pela
vontade dos credores nos termos exigidos pela legislacdo de regéncia, possui
indole marcadamente contratual. Como corolério, ao juizo competente néo é dado,

em regra, imiscuir-se no contetdo do acordo estipulado entre devedor e credores.

De fato, consoante licdo do professor SERGIO CAMPINHO,

[...] o instituto da recuperacdo judicial deve ser visto com a natureza de um
contrato judicial, com feicdo novativa, realizavel através de um plano de
recuperacao, obedecidas, por parte do devedor, determinadas condi¢des de ordens
objetiva e subjetiva para sua implementacéo.

(Faléncia e Recuperacdo de Empresa. 72 ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2015,
ps. 12/13)

Por outro lado, contudo, verifica-se que ha dispositivos que permitem

o controle judicial do plano submetido a assembleia geral, impedindo que o acordo



aprovado colida com ditames legais, a exemplo do que se constata da leitura do
art. 54 (adstricdo ao prazo para pagamento de créditos trabalhistas) e do § 2° do
art. 58 da LFRE (vedacdo a tratamento diferenciado, na hipétese de concessao da
recuperacao na forma do § 1° desse artigo, entre os credores da mesma classe que

houver rejeitado o plano).

Acerca do tema, esta Corte ja manifestou entendimento no sentido
de que se deve admitir, mesmo ap6s a aprovacdo do plano de recuperacgéo, a
retificacdo do quadro geral de credores em hipdteses em que se discutam
questbes passiveis de impugnacao judicial, como a auséncia, a legitimidade, a
importancia ou a classificacao do crédito (REsp 1.371.427/RJ, Terceira Turma, DJe

24/8/2015).

De tudo isso, fica claro que a assembleia geral convocada para
deliberar acerca da aprovagdo ou rejeicdo do plano de recuperacao
apresentado pelo devedor ndo pode ultrapassar os limites impostos pela

lei da qual derivam suas atribuigdes e os limites de sua atuacéao.

Poderia se cogitar, a priori, da validade ou da eficacia de disposicao
assemblear que, embora ndo encontre respaldo expressamente na lei da
recuperacdo de empresas, trate de questdo cuja delibera¢do néo seja vedada pelo

diploma legal.
N&o € o que ocorre na hipotese.

Isso porque o art. 59, caput, da Lei 11.101/05 é expresso ao dispor
que, apesar de o plano de soerguimento implicar a novacao dos créditos e obrigar
0 devedor e os credores a ele sujeitos, as garantias ajustadas ndo sao

alcancadas pelas disposi¢cdes la constantes:



Art. 59. O plano de recuperacao judicial implica novacdo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem
prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei.

Do mesmo modo, a norma do § 1° do art. 49 da mesma lei garante,
sem deixar margem para interpretacdo, que “os credores do devedor em
recuperacdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra o0s

coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”.

O magistério de FABIO ULHOA COELHO é preciso quanto ao ponto:

De observar também que os credores sujeitos aos efeitos da recuperacdo
judicial conservam intactos seus direitos contra coobrigados, fiadores e obrigados
de regresso. Desse modo, 0 portador de nota promissoria firmada pelo empresario
em recuperagdo pode executar o avalista desse titulo de crédito, como se ndo
houvesse o beneficio. Cabe ao avalista suportar, nessa situacdo, o sacrificio direto
representado pela recuperacao judicial do avalizado

(Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 102 ed.
S&o Paulo: Saraiva, 2014, p. 186)

Com efeito, assim como, por malferimento do plano a lei, “o credor
nao sujeito a recuperacao judicial ndo passa a ser alcancado pelos efeitos desta
somente porque ocorreu a inclusdo de seu nome no plano de recuperacgéo” (Ibid.,
p. 238), também devem ser conservados intactos, a despeito de
deliberacdo da assembleia em sentido diverso, os direitos, privilégios e
garantias titulados pelos credores que ndo anuirem com a supressdo de
suas garantias, haja vista a existéncia de expressa previsdo normativa

nesse sentido.

Portanto, da colisdo entre o que estabelece expressamente a lei e 0
que ficou disposto no plano de recuperacédo, deve prevalecer o contetudo da norma

legal.



E oportuno destacar, como reforco argumentativo acerca da
inviabilidade de os credores disporem sobre os direitos e privilégios detidos por
terceiros contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, que até mesmo a
possibilidade prevista pelo art. 50, XI, da LFRE — venda parcial de bens como meio
de recuperacdo judicial — esta condicionada pela lei (art. 50, § 1°) a aprovacéao

expressa dos titulares das garantias que recaem sobre tais bens.

Nesse contexto, a supressdo das garantias somente pode ser
admissivel — por se tratar de direitos disponiveis =na hipotese de haver anuéncia
prévia dos respectivos titulares, consubstanciada na manifestacdo assemblear

favoravel a proposta de soerguimento apresentada pelo devedor.

De se gizar, outrossim, conforme bem assinalado pelo e. Relator, que
no permissivo constante da norma do art. 49, § 2° da LFRE ndo se inserem as

garantias ajustadas. Eis o teor desse dispositivo:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes
na data do pedido, ainda que néo vencidos.

8 1°0s credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus
direitos e privilégios contra as coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

8 2°As obrigacdes anteriores a recuperacdo judicial observarao
as condicdes originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no
que diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar
estabelecido no plano de recuperacdo judicial.

[]

As regras de hermenéutica ndo autorizam concluir que a previsao legal
de que o plano de soerguimento possa dispor de modo diverso sobre as condi¢des

das obriga¢des originalmente contratadas seja estendida as garantias pactuadas.

Isso porque a norma que confere aos credores o direito de

manutencdo de seus direitos e privilégios em face de coobrigados, fiadores e



obrigados de regresso esta aposta no paragrafo imediatamente anterior do mesmo
dispositivo legal, de modo que seu substrato fatico ndo pode, por imperativo

l6gico, ser abarcado pela regra do paragrafo subsequente.

Rogando vénia aqueles que entendam de modo diverso, a

interpretacdo deve ser feita da seguinte forma:

. 0 caput do art. 49 cria a norma geral: todos os créditos

existentes na data do pedido estdo sujeitos a recuperacao judicial;

II. 0 § 19 excepciona essa regra: as garantias contra
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso tituladas por
credores da recuperanda ndo podem ser atingidas pela

recuperacao judicial;

Ill. 0 § 2° traz outra excecdo: as condi¢cdoes originalmente
previstas (valores, prazos, encargos) para cumprimento das

obrigacGes anteriores ao pedido — ressalvadas as garantias,

pois jA excluidas da recuperacdo pelo dispositivo

precedente - podem ser modificadas pelo plano de

soerguimento.

Por derradeiro, quanto a manutencéo das garantias e a necessidade de
anuéncia do credor para possibilitar sua supressao, cabe transcrever a posi¢do de

JOSE DA SILVA PACHECO:

De um modo geral, as obriga¢des anteriores a recuperagdo observam as
condi¢des originariamente contratadas ou previstas em lei, no que diz respeito aos
encargos, a ndo ser que no plano aprovado tenha sido estabelecido
diferentemente.

Apds a decisdo que, aprovando o plano, concede a recuperagdao com base
na data do pedido, com exclusdo dos acima apontados, ficam sujeitos a



recuperaco e ao respectivo plano.

O plano de recuperacdo produz, em conseqliéncia, a renovacgao
dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos o0s
credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, a nao ser que, por
expressa concordéancia do credor, tenha havido supressdo ou
substituicdo dela.

[Processo de Recuperacdo Judicial, Extrajudicial e Faléncia. Rio de Janeiro:
Forense, 2009, p. 202, sem destaque no original]

Forte nessas razdes, acompanho as inteiras as conclusdes do e.
Relator e, assim, DOU PARCIAL PROVIMENTO ao recurso especial, para
possibilitar, no particular, o tratamento diferenciado dispensado aos credores da
mesma classe, desde que obedecidos os parametros estabelecidos na

fundamentacdo do voto de Sua Exceléncia.
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